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Xilasa

@ 2025-ci ilin ilk Uig riibiinda manzil bazari 2024-cii ilin ehtiyatli va geyri-sabit marhalasindan ¢ixaraq,
giymatlarin barpasi va investisiya maraginin artdigi daha balansli marhalayas kegid edib.

@ 2025-ci ilda fardi yasayis evlari bazari giymatlarin barpasindan sonra daha stabil va
prognozlasdirila bilan marhalaya ke¢misdir.

@ 2025-ci ilda torpaq bazari mahdud taklif va yerlasma iistiinliiklari fonunda dayarini qoruyaraq
uzunmiiddatli investisiya aktivina ¢evrilmisdir.

@ 2025-ci il geyri-yasayis bazarinda sokdan sonra adaptasiya marhalasi olub; giymatlar miilayim
korreksiya va barpa ila stabillasarak bazarin struktur risklarina uygunlagmisdir.

@ 2025-ci ilds ofis sahalari bazarda deyar qazanan asas aktiva cevrilmisdir.
@ 2026-c1 ilda kiitlavi s6kiintii va kdglirma iiciin vasait ayrilmamasi yasayis sahalarinin icara

giymatlarinin sabitliyini qoruyacagina sabab ola bilar.

Tadqigat aparilarkan, ABB-nin daxili baza malumatlari, Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki,
Azarbaycan Respublikasinin Dovlar Statistika Komitasi, 9mlak Masalalari Dovlat Xidmati ve “MBA
LTD” MMC-nin taqdim etdiyi bazar taklifi malumatlarina istinad edilmisdir.

Anlayislar

@ Dasinmaz amlak - iizarinda hiiquglar dévlar geydiyyatina alinmali olan torpagq sahalari, yer toki
sahalari va torpagla méhkam bagl olub tayinatina tanasiibsiiz (hadsiz) zarar vurulmadan yerinin
dayisdirilmasi miimkiin olmayan biitiin agyalar, o climladan binalar, qurgular, yasayis va qeyri-
yasayis sahalari, fardi yasayis va bag evlari, amlak kompleksi kimi miassisalar;

@ Monzil - Coxmanzilli yasayis binalarinda yerlasan yasayis sahalari;

@ Fordi yasayis evi — Torpaq sahasi va iizarinda yerlasan tikililardan (evdan) ibarat yasayis sahasi
(hayat evi);

@ Qeyri-yasayis sahasi - Miixtalif név faaliyyat novleri liglin nazarda tutulmus xidmat, senaye,
kommersiya tayinatl saha;

@ ilkin bazar — @mlakin ilkin satisa gixarildigi bazar (ilk miilkiyyatginin geyda alinmasi);

@ Tokrar bazar — 9mlakin individual miilkiyyatgi tarafindan satisa ¢ixarildig1 bazar (2-ci va ya sonraki
miilkiyyatginin qeyda alinmasi);

@ Monzil giymatlari indeksi - Miivafiq zaman kasiminda manzil giymat dayisikliklarini izloyan
gostarici.



Dasinmaz amlak bazarinda bahah seqment
uzra tolabat azalmisdir.

Son dovrlarda dasinmaz amlak bazari iizra aparilan miisahidalar gostarir ki, xiisusila yliksak giymat seqmentina
aid olan amlaklarin satisinda aktivlik nazaragarpacaq daracada azalmisdir. Bahali amlaklar izra bazar talabi
zaiflamakdadir. Bu tip obyektlar ya uzun miiddat satisda qalir, ya da onlarin giymat artim tempinin daha
miinasib giymat segmentlari ila miigayisada dayanmasi miisahida olunur. Bu tendensiyanin asas sabablarindan
biri bazarda giymatlarin artiq pik hadda yaxinlagsmasi va alicilarin yiiksak biidcali alislara daha ehtiyatl
yanasmasidir.Digar miithiim amil kimi ipoteka kreditlari izra mdvcud limitlarin nisbatan asagi olmasi qeyd edila
bilar. Bu vaziyyat alicilarin se¢im imkanlarini asasan daha ucuz giymat seqgmentina aid manzillarla
mahdudlasdirir va naticada miinasib qiymatli amlaklarin bazarda daha likvid oldugu taassiirati formalasdirir.
Soziigedan likvidlik yalniz sosial ehtiyaclarla deyil, eyni zamanda investisiya baximindan da bu seqmenta olan
maragin artmasi ile miisayiat olunur. Bununla yanasi, manzil bazarinda satisa ¢ixarilan obyektlarin ekspozisiya
miiddatinin uzanmasi tendensiyasi miisahida edilir. Yani manzillarin bazarda galma miiddati avvalki dovrlarla
miiqayisada artmisdir. Bu hal yalniz yasayis manzillari ila mahdudlasmir, eyni zamanda kommersiya obyektlari,
torpaq sahalari va digar dasinmaz amlak névlari liglin da kegarlidir. Ekspozisiya miiddatinin uzanmasi bazarda
taklif va talabin nisbatinda dayisiklik oldugunu va alicilarin gararverma prosesinda daha selektiv davrandigini
gostarir.

Umumilikda, mévcud bazar saraiti giymat artimlarinin yavasladigi, alici davranislarinin daha rasional xarakter
aldig1 va investisiya maraginin daha algatan giymat seqmentlarina yénaldiyi bir marhals kimi giymatlandirila
bilar.

Manzil bazarinda giymat artimi miisahida edilmisdir.

Cadval 1: Manzil bazarinda illar iizra giymat Cadval 2: Manzil bazarinda riiblar lizra

dayisikliyi (AZN / m?) qiymat dayisikliyi ( AZN / m*)
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2024-cii ilds bazarda dalgalanma miisahida 2025-ci ilin ilk Gig riiblinda ardicil va stabil artim geyda
olunmusdur. Xiisusila 3-cii riibda ilkin bazarda alinmisdir. ilkin bazarda artim tempi daha yiiksakdir ki,
zoiflama bag vermis, eyni dévrda takrar bazar bu da tikinti sirkatlarinin daha gevik giymat va ddanis
nisbatan daha dayanigh qalmigdir. Bu, alicilarin sartlari taklif etmasi ila slagalandirils bilar. ilkin bazar
riskdan yayinaraq hazir manzillara iistiinliik 4R24 - 3R25 dévriinda +9,8%, Tokrar bazarda +6,8%
vermasi ila izah oluna bilar. 2024-cii ilin 4-cii riibii artim miisahida etmisdir. Bu, ilkin bazarin artim
doniis néqtasi kimi ¢ixis edir. Hom ilkin, ham da tempina gora daha aktiv oldugunu gostarir. Qiymat
takrar bazarda artim baslamis va bazar gozlontilari farqgi kaskin sakilda daralir.
miisbat istigamatda formalagsmisdir. 2024-cii ilin IV riibiinda takrar bazar giymatlari ilkin

bazar qiymatlarindan +8,2% yiiksak oldugu halda,
2025-ci ilin | riibiinda bu farq cami +1,9%-a enmidir.
Bu, ilkin bazarin raqabat gabiliyyatinin giiclandiyini
gostaran asas dayisikliklardan biridir.



Dasinmaz amlak bazarinda taklif edilon bir
mbanzilin orta qiymati artmisdir.

Cadval 3: Takrar bazarda bir manzilin orta Cadval 4: Manzil bazarinda riblar iizra orta
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2024-cii il manzil bazari liglin qeyri-sabit va kecid dovrii xarakteri dasiyib. 2024-cii il bazarda ehtiyath davranigin,
riskdan yayinmanin va alicilarin daha ¢ox hazir manzillara yénalmasinin iistiinliik taskil etdiyi il olmusdur. 2025-ci
ilde manzil bazarinda qiymat dinamikasi daha aydin marhalalar iizra formalasib. ilkin bazarda orta taklif giymati
1R25-2R25 dévriinda —3,6% azalaraq 275,000 manatdan 265,000 manata enmisdir. Bu, alicilarin ehtiyath
davranisi va bazarda qisamiiddatli gozlama movqeyi ila izah oluna bilar. Lakin 2025-ci ilin 11l riibiinda qiymatlar
+7,9% artaraq 286,000 manata yiiksalmisdir va bu, 2025-ci ilin an yiiksak gostaricisi olmusdur. Tokrar bazarda
2025-ci ilin avvalinda daha kaskin korreksiya miisahida olunmusdur. 4R24-1R25 dévriinda orta taklif giymati —
5,9% azalaraq 221,000 manatdan 208,000 manata enmisdir. Buna baxmayaraq, 2R25-3R25 marhalasinda takrar
bazar ardicil artima kegarak riibliik asasda +6,1% yiiksalmisdir. 2025-ci ilin ikinci yarisina dogru bazarda barpa va
aktivlagsma alamatlari gliclanmisdir. Har iki bazarda giymat artimi miisahida olunur ki, bu da mévsiimi canlanma,
investisiya yéniimlii alimlar va dasinmaz amlakin qoruyucu aktiv kimi gabul edilmasi ila alagalandirila bilar. ilkin
va takrar bazar arasinda giymat farqi 2025-ci il boyunca nisbatan stabil qalib. 2025ci ilin | riibiinda ilkin bazar
takrar bazardan taxminan 32%, lll riibda isa 27% baha olub. Bu, ilkin bazarin qiymat Ustiinliyiinii gorudugunu,
lakin takrar bazarin da artim tempini saxladigini géstarir.

2025-ci ilin ilk 3 riibiinda Sabail, Nasimi vo Narimanov
rayonlarinda ilkin bazarda manzillorin 1kv.m sahasinin

orta qiymati 2,500 manati ustalomisdir.
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2024-cii ilin orta qiymatlari ils miiqayisada 2025-ci ilin ilk 3 riibii arzinda ilkin manzil bazarinda orta qiymatda an
¢ox bahalagma Suraxani va Binagadi rayonlarinda miivafiq olaraq, 19% va 16% olmagla qeyda alinmisdir. Takrar
manzil bazarinda isa bu goéstarici Nasimi va Qaradag rayonlarinda 10% olmaqla miisahida edilib.

Biitiin rayonlar iizra 2025-ci ilda takrar bazar qiymatlari ilkin bazar giymatlarindan har zaman 5-15% yiiksak
olmusgdur. Bu, alicilarin hazir manzillara iistiinliik vermasini va bazarda taklifin mahdud oldugunu géstarir.



Moanzil bazarinda Sabail rayonu an yiiksak
manzil giymatlori ilo liderliyini qoruyub.

Cadval 5: Sabail rayonu ( AZN/m?)
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2025-ci ilds giymat dinamikasi geyri-barabar va dalgal olmusdur. ilkin bazarda 1R25-2R25 dévriinda orta giymat
+14,8% artaraq 2,493 manatdan 2,862 manata yiiksalsa da, lll riibda —15,8% azalaraq 2,410 manata enmisdir. Bu,
ilkin bazarda talabin daha dayiskan oldugunu géstarir. Takrar bazar 2025-ci ilda daha dayaniqli davranmigdir.
1R25-2R25 dovriinda giymatlar +10,7% artmis (2911 - 3223), lll rilbda isa —7,2% korreksiya miisahida
olunmusdur. ilkin bazarla miiqayisada enis daha mahdud olmusdur. 2025-ci ilin Il riibii har iki bazar iigiin pik
marhalada olmusdur. Bu dovrda ham ilkin, ham da takrar bazarda son illarin an yiiksak riibliik gostaricilari geyda
alinib ki, bu da movsiimi aktivlik va investisiya yéniimlii alimlarin artmasi ila izah oluna bilar. 2025-ci ilin 11l
riiblinda giymatlarin geri ¢akilmasi miisahida olunur. Har iki bazarda enis bas versa da, ilkin bazarda azalma daha
kaskin goriiniir. Bu, alicilarin yenidan gozlama movgeyina kegmasi va giymatlarin yiiksak saviyyadan korreksiyasi
ila alagalandirila bilar.

Cadval 6: Xatai rayonu ( AZN/m?)
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2024-cii il asasan giymatlarin asagi istigamatli korreksiyasi ila yadda qalmigdir. 2025-ci ilda qiymat davranisi
tamamils farqli trayektoriya lizra formalasib. ilkin bazarda ardicil va stabil artim miisahida olunmusdur. 1R25 >
3R25 dovriinda giymatlar +7,8% yiiksalmisdir. Bu dinamika ilkin bazarda talabin barpa olundugunu va bazarin
yenidan aktiv fazaya kegdiyini géstarir. Takrar bazarda artim daha miilayim, lakin davamli olmusdur. 2025-ci ilin
ilk 3 riibii arzinda artim +6,3% tagkil etmisdir. Bu, takrar bazarin artiq yiiksak baza saviyyasinda oldugunu va daha
stabil inkisaf etdiyini gostarir. 2025-ci ilda ilkin va takrar bazar arasinda giymat farqi shamiyyatli daracada
baglanir. 2024-cii ilin IV riibiinda ilkin bazar takrar bazardan —6,0% ucuz oldugu halda, 2025-ci ilin Il riibiinda ilkin
bazar artiq takrar bazardan +3,0% baha olub.

Cadval 7: Yasamal rayonu ( AZN/m?)
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2024-cii ilda giymatlar dalgal, lakin imumilikda artan trayektoriya iizro harakat etmisdir. ilkin bazarda 1R24 -
2R24 dovriinda +9,5% artimdan sonra lll riibda -3,4% korreksiya miisahida olunub, il isa IV riibda yenidan artimla
tamamlanib. Takrar bazarda isa 2024-cii il boyunca fasilasiz yiiksalis geyda alinib va il lizra {imumi artim +10,7%
taskil etmisdir. ilkin bazarda 1R25 - 3R25 dévriinda giymatlar +10,9% yiiksalarak 2,300 manatdan 2,551 manata
¢atib. Xisusila 1l riibda riibliik artim +8,7% taskil edib ki, bu da yeni layihalara talabin artdigini va mévcud taklifin
mahdudlasdigini gostarir. Tokrar bazar 2025-ci ilda de daha miilayim siiratla artim tempini qoruyub. 1R25 -
3R25 dévriinda giymatlar +6,8% artaraq 2,535 manatdan 2,708 manata yiiksalib. Bu, bazarin artiq yiiksak baza
saviyyasinda sabitlasdiyini gostarir. ilkin va tokrar bazar arasinda qiymat farqi nisbatan sabit qalib. 2025-ci ilin

Il riibiinda takrar bazar ilkin bazardan taxminan +6,2% baha olub ki, bu da alicilarin hazir manzillara maraginin
davam etdiyini gostarir.

Cadval 9: Narimanov rayonu ( AZN/m?)
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2024-cii ilda ilkin bazar nisbatan dalgali, tokrar bazar isa ardicil artan olub. ilkin bazarda 1R24 - 3R24 dévriinda
giymatlar +7,1% yiiksalsa da (2,184 - 2,338), IV riibda —2,5% korreksiya qeyda alinmisdir. Takrar bazarda isa
2024-cii il boyunca fasilasiz artim miisahida olunub va il {izra iimumi yiiksalis +6,3% tagkil edib. 2025-ci ilin
avvalinda ilkin bazarda zaiflama miisahida olunmusdaur. I riibda orta giymat 2,230 manat saviyyasina enarak
2024-ciiilin IV ribi ils miigayisada —2,2% azalib. Bu, alicilarin ehtiyath davranisi va avvalki dévrda formalasan
yiiksak giymatlarin korreksiyasi ila izah edila bilar. 2025-ci ilin Il riibiinds kaskin sigrayis bas verib. ilkin bazarda
riiblik artim +21,7% taskil edarak 2,230 manatdan 2,713 manata yiiksalib. Bu, taqdim olunan yeni layihalar,
mahdud taklif va artan alici talabinin birbasa géstaricisi kimi ¢ixis edir. 2025-ci ilin 11l riibiinda giymatlarda
qisman geri ¢akilma miisahida olunmusdur. ilkin bazar 2R25 - 3R25 dévriinds —4,4% azalsa da, 2024-cii il
ortalama saviyyasindan hala da yiiksak qalir. Tokrar bazarda isa 2025-ci ilda ardicil artim davam edib va 1R25 -
3R25 dévriinda +5,3% yiiksalis geyda alinib. 2025-ci ilin lll riibiinda takrar bazar ilkin bazardan taxminan +15%
baha olub. Bu, alicilarin hazir va yerlagsmaya hazir manzillara maraginin davam etdiyini gostarir.

Cadval 10: Nasimi rayonu ( AZN/m?)
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2024-cii ilda ham ilkin ham da takrar bazarda yiiksalis miisahida edilmisdir. 2025-ci ilin avvalinda ilkin bazarda
korreksiya izlanilib. 2025-ci ilin | riibiinda ilkin bazarda qiymatlar riibliik asasda —3,4% azalaraq, 2,415 manata
enib. Bu, 2024-cii ilin sonunda formalasan yiiksak giymatlarin qisamiiddatli diizalisi kimi giymatlandirils bilar.
2025-ci ilin Il riibii ilkin bazar ligiin pik marhala olmusdur. Yaz-yay aylarinda dasinmaz amlak bazarinda aktivlik
artib. Bu, xisusila Il riibda ham ilkin, ham da takrar bazarda giymatlarin yiiksalmasini stimullasdirib. 11l riibda
ilkin bazarda -7,4%, takrar bazarda isa eyni dévrda enis -1,6% olmusdur. 2024-cii ilin sonu — 2025-ci ilin
avvalinda alicilar giymatlarin daha da artacagi gézlantisi ila bazara daha tez daxil olublar. Bu, ilkin bazarda
daha kaskin giymat reaksiyasi yaradib.



Cadval 11: Sabungu rayonu ( AZN/m?)
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2024-cii ilda ilkin bazar dalgali, takrar bazar isa nisbatan geyri-sabit olmusdur. ilkin bazarda 1R24 - 2R24
dévriinda —8,2% enis miisahida olunsa da, IV riibda kaskin artim bas verib va qiymatlar +10,9% yiiksalarak
2,270 manata catib. Takrar bazarda isa Il riibda +15,7% artimdan sonra Il riibda —10,1% korreksiya qeyda
alinib. 2025-ci ilin avvalinda har iki bazarda yiiksalis miisahida olunmugsdur. 2025-ci ilin | riibiinda ilkin bazar
+5,3% artaraq 2,390 manata yiiksalib, takrar bazarda isa artim +7,4% taskil etmisidir. Bu marhala bazarda
gozlantilarin miisbata dondiiyiinii gostarir. 2025-ci ilin davaminda bazar farqli trayektoriyalar ilizra harakat
edib. ilkin bazarda 1R25 - 3R25 dévriinda qiymatlards —16,9% azalma miisahida edilib. Eyni dévrds takrar
bazar ardicil artim niimayis etdirib va giymatlar +7,7% yiiksalib. Bu, ilkin bazarda talabin zaifladiyini, takrar
bazarda isa sabit maragin davam etdiyini gostarir. Yeni layihalarin artmasi ilkin bazarda ragabati giiclondirib
va giymatlara asagi tazyiq yaradib. Takrar bazar dasinmaz amlakin dayar goruyucu aktiv kimi gabul edilmasi
sababindan daha stabil davranib.

Cadval 12: Nizami rayonu ( AZN/m?)
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2024-cii ilda Nizami rayonunda bazar nisbatan balansli, lakin farqli trayektoriyalar iizra inkisaf edib. ilkin
bazarda il arzinda mahdud artim miisahida olunub. 2024-cii ilin avvali ila miiqayisada il sonunda giymatlar
+0,9% yiiksalmisdir. Takrar bazarda isa daha ardicil artim geyda alinib va il {izra Gmumi yiiksalis +4,9% taskil
edib. 2025-ci ilds ilkin bazar daha aktiv marhalaya ke¢misdir. 1R25 - 2R25 ddvriinda ilkin bazarda +19,1%
artim bas verib. lll riibda isa giymatlar —3,2% azalsa da, 2024-cii ilin orta saviyyasindan xeyli yiiksak qalmisdir.
Takrar bazar 2025-ci ilda sabit va giiclii artim niimayis etdirib. 1R25 - 3R25 dévriinda giymatlar +7,4% artaraq
2,346 manatdan 2,521 manata yiiksalib. Xiisusila 2025-ci ilin 11l riibiinda qeyda alinan artim bazarda investisiya
va icara yonlimlii talabin davam etdiyini gostarir.

Cadval 13: Binagadi rayonu ( AZN/m?)

2600
2200
1600 _/ 2300
1600 _____.---____-———""""'_-__- 2000
1300
1000 1700

2021 2022 2023 2024 4R24 1R25 2R25 3R25

e J|kin bazar === Tokrar bazar



2024-cii ilda Binagadi rayonunda har iki bazarda ardicil artim miisahida olunmusdur. ilkin bazarda 1R24 -
3R24 dovriinda giymatlar +10,0% artmisdir, IV riibda isa —2,0% ciizi korreksiya qeyda alinib. Takrar bazarda
is? 2024-cii il arzinda fasilasiz artim qeyda alinmisdir va il {izra imumi artim +7,9% taskil etmisdir. 2025-ci
ilds artim tempi daha da siiratlanib. ilkin bazarda 1R25 - 3R25 ddvriinds giymatlar +15,3% artaraq 1,942
manatdan 2,239 manata yiiksalib. Takrar bazarda isa eyni dovrda artim +5,3% olub. Bu, ilkin bazarda talabin
daha siiratli artdigini gostarir. 2025-ci ilin 11l riibiinda takrar va ilkin bazar arasindaki farq +8,4%-a qadar
azalib. Bu, ilkin bazarin ragabat qabiliyyatinin artdigini gostaran amildir. Markazi rayonlarla qiymat farqi
alternativ se¢im kimi Binagadi rayonunu 6na cixarir.

Cadval 14: Qaradag rayonu ( AZN/m?)
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2025-ci ilda har iki bazarda artim aydin sakilda miisahids edilmisdir. ilkin bazarda 1R25 - 2R25 dévriinda
+13,1%-li kaskin artim qeyda alinmisgdir. 1l riibda —3,3% korreksiya olsa da, giymatlar 2024-cii il
saviyyasindan xeyli ylksak qalir. Tokrar bazarda isa 2025-ci il boyunca fasilasiz yiiksalis miisahida olunub va
1R25 -» 3R25 ddvriinda qiymatlar +16,4% artaraq 1,421 manatdan 1,654 manata ¢atib. Qiymat farqinin
takrar bazarin xeyrina genislanmasi izlanilmisdir. 2024-cii ilin avvalinda takrar bazar ilkin bazardan taxminan
+9% baha oldugu halda, 2025-ci ilin 3-cii riibiinda bu farq +18%-a yaxinlasib. Qaradag rayonu iizra giymatlar
asag) saviyyadan basladigi ii¢iin artim faizla daha kaskin goriiniir. infrastruktur va nagliyyat layihalori ila
baglh gozlantilar giymatlari dastaklayir. 9lgatan seqmenta yonalan talabin artmasi xiisusila takrar bazan
aktivlagdirir.

Cadval 15: Suraxani rayonu ( AZN/m?)
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e—=]lkin bazar ==Tokrar bazar

2025-ci ilda Suraxani rayonu lizra ham ilkin, ham da takrar bazarda artim marhalasi formalasib, lakin
dinamikalar farglidir. ilkin bazarda 1R25 - 2R25 dévriinda qiymatlar +9,9% artaraq 1,528 manatdan 1,680
manata yiiksalib, 1l riibda isa —5,8% enis qeyda alinib. Bu, ilkin bazarda talebin mévsiimi oldugunu goéstarir.
Toakrar bazar 2025-ci ilda daha giiclii va stabil artim niimayis etdirmisdir. 1R25 - 3R25 ddvriinda qiymatlar
+8,9% artaraq 1,730 manatdan 1,884 manata ¢atib. Xiisusila Il riibda miisahida olunan artim alicilarin hazir va
daha risksiz manzillara maraginin giiclondiyini gostarir.

2024-cii ilin avvalinda takrar bazar ilkin bazardan +37% baha oldugu halda, 1l riibda bu farq miivaqqgati olaraq
+9%-3 gadar azalmigdi. 2025-ci ilin Il riibiinda isa farq yenidan +19% saviyyasina yiiksalib. 9l¢atan rayon
statusu Suraxani rayonuna olan talabi canli saxlayir.



Arxitektur layihali binalar an bahali layihs olmaqda
davam edir

Miixtalif layihali binalarda yerlasan manzillarin saha qiymatlari asagidaki qrafikds tasvir edilmisdir.

Arxitektur Leningrad Kiyev Eksperimental Yeni tikili

2026-ci il Gizra dovlat biidcasinda paytaxt arazisinda sokiintii va kdgiiriilma magqgsadlari ligilin vasaitin
nazarda tutulmamasi Baki saharinda yerlagan kohna yasayis fondunun bazar dayarina manfi tasir gostara
bilacak amillardan biri kimi giymatlandirila bilar. Xiisusila Xrusov, Alman va oxsar layihali binalar avvalki
doévrlarda asasan sokiintii va yenidanqurma proqramlari ¢argivasinda bazarda maraq dogururdu. Bu
binalara olan talabin miihiim hissasi onlarin galacakda sokiilarak yeni layihalarla avazlanacayi gozlantilari
ila formalagirdi. Miivafiq biidca vasaitinin ayrilmamasi s6ziigedan gozlantilarin zaiflamasina va bazar
istirakcilarinin davranisinin dayismasina sabab ola bilar. Naticada bu kateqoriyaya aid binalarin investisiya
calbediciliyi azalmagla yanasi, qiymat artimi potensiali da mahdudlasa bilar. Bu isa ham alqi-satq
aktivliyinin azalmasi, ham da giymatlar lizarinda asagi yonlii tazyiqlarin formalagsmasi ila naticalana bilar.
Umunmilikda, sokiintii va kégiiriilma programlarinin maliyyalasdirilmasinda fasilalarin yaranmasi kéhna
layihali binalarin bazar dayarinin formalagsmasinda miihiim rol oynayan asas amillardan birinin zaiflamasi
demakdir. Bu vaziyyat Baki saharinda khna yasayis fonduna miinasibatda daha ehtiyatli va rasional
giymatlandirma marhalasinin baslanmasina sabab ola bilar.

Dasinmaz amlak bazarinda orta yasayis sahasi

gostoricilori
Cadval 16: Orta yasayis sahasi - m? Cadval 17: Orta otaq sayi
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Manzillarda orta yasayis sahasi kaskin sakilda azalib va son illards stabillasib. 2021-ci ilds orta manzil sahasi 118
m?2 oldugu halda, 2022-ci ilds azalaraq 84 m2-a diisiib va 2023-2024-cii illarda bu saviyyada sabit qalib. 2025-ci
ilda ciizi artimla 87 m? geyda alinib ki, bu da bazarin daha kompakt va algatan manazillara uygunlagdigini gostarir.
Fardi yasayis evlarinda isa saha azalmasi daha miilayim olub va sonradan barpa marhalasina kegib. 2025-ci ilin il
3 riibii arzinda fardi yasayis evlari ligiin orta saha 210 m? -3 ¢atib.



Fardi yasayis evlarinin dayarinda doayisiklik

Cadval 18: Fardi yasayis evlarinin orta giymati (min manatla)
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2024-cii ilda fardi yasayis evlari bazan dalgal dinamika niimayis etdirmisdir. ilin avvalinds giymatlar —10,8% enis
gostarsa da, ilin ikinci yarisinda barpa olunarag, 286 min manat saviyyasinda tamamlanib. Umumilikds, 2024-cii
il alici davranisinin geyri-sabit oldugu, lakin bazarin artim potensialini gorudugu kegid dévrii kimi xarakteriza
olunmusdur. 2025-ci ilds qiymatlar daha yiiksak saviyyada stabillasib. 2025-ci ilin | riibiinds orta qiymat 313 min
manat olub ki, bu da 2024-cii ilin IV ribii ils miigayisada +9,4% artim demakdir. Il va lll riiblarda giymatlar ciizi
dayisarak 310-312 min manat araliginda galmisdir. Bu, bazarin yiiksak baza saviyyasinda balanslasdigini gostarir.
2025-ci ilda volatillik azalmis, sabitlik artmisdir. Riibliik dayismalar +1% daxilindadir ki, bu da fardi evlar
bazarinda talabin daha prognozlasdirila bilan marhalays keg¢diyini gostarir. Torpaq va tikinti xarclarinin
yliksalmasi, qiymatlarin asagi diismasini mahdudlasdirir.

Fardi yasayis evlarinin dayarinda torpaq
sahasinin pay! artmisdir
Fardi yasayis evi — Torpaq sahasi va lizarindaki tikililardan ibaratdir. Fardi yasayis evinin dayari torpaq sahasinin

va lizarindaki tikilinin dayarindan formalasir. Asagidaki grafiklarda fardi yasayis evlarinin dayari va dayarda
torpaq sahasi va tikilinin xiisusi ¢akisi tasvir edilmisdir.

Cadval 19: Fardi yasayis evlarinda torpaq sahasi va ev sahasinin payi
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M Torpaq sahasinin giymatlda xususi ¢akisi B Ev sahasinin giymatda xiisusi ¢akisi

Qiymatin asas hissasini torpaq sahasi formalasdirir va bu pay 2025-ci ilda daha da artib. Bu, tikinti xarclarinin
artsa bels, bazarda qiymati asasan yerin yerlagsmasi va torpaq taklifinin miiayyan etdiyini géstarir.



Torpaq sahasinin orta giymatinda son riib gisman
azalma misahida edilmisdir

Cadval 20: Baki sahari lizra torpaq sahasinin orta dayari (min manatla)
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2025-ci ilin 11l riiblinda miisahida olunan giymat korreksiyasi bazarda zaiflama deyil, yiliksak baza fonunda
normallasma kimi giymatlandirils bilar. Umumilikds, 2025-ci ilda torpaq sahasi bazarinda struktur
mohkamlanmasi miisahida olunur. Qiymat dalgalanmalarina baxmayaraq, torpagin iimumi dayar saviyyasi
yiiksak olaraq galir va fardi yasayis evlarinin giymat strukturunda torpagin xiisusi ¢akisinin 70% atrafinda
sabitlagsmasi bunu tasdiglayir. Bu, bazarin spekulyativ artimdan daha cox fundamental talaba asaslanan
marhalayas kegdiyini géstarir.

Cadval 21: Rayonlar iizra torpaq sahasinin dayari (min manatla)
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e \QSiM| e Y3samal === Narimanov

2025-ci ilda rayonlar iizra torpaq sahalarinin qiymat farqlari asasan bazarin doyma saviyyasi, taklifin
mahdudlugu va alici davranisindaki dayisikliklarla izah olunur. Markazi va uzun miiddat yiiksak giymat
formalasdirmis rayonlarda torpaq bazari artiq yiiksak baza saviyyasina ¢atdigi liglin giymatlards normallagsma
va selektiv talabat miisahida edilir. Alicilar bu arazilarda daha ehtiyatli garar verir, bu da giymat artim tempini
zaifladir. Digar tarafdan, bu kimi infrastruktur, naqliyyat algatanligi va biznes zonalarina yaxinhgi ils segilan
rayonlarda torpaq sahasina olan maraq artmaqdadir. Burada taklifin nisbatan mahdud olmasi va galacak
inkisaf g6zlantilari torpagi investisiya baximindan daha calbedici edir.

Cadval 22: Baki sahari lizra torpaq sahasinin orta dayari (min manatla)
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e XOta]  em—SobAi| e Nizami



Xatai rayonu iizra 2025-ci ilin avvalinda taklif giymatlari 80,000 manat saviyyasinda olsa da, alicilarin
yiiksak giymata maraginin mahdudlugu sababindan Il va lll riiblarda giymatlarda 20% azalma miisahida
edilib. Bu, bazarin artiq yiiksak saviyyada doymasini gostaran amil ola bilar. Qiymatlarin azalmasi bazarin
taklif-talab tarazhigini aks etdirir va spekulyativ artim yox, real bazar saraitinin naticasidir. Sabail rayonu
tizra lll riibda giymatlar 2024-cii ilin miivafiq dovri ila miiqayisada -2% azalmisdir. Nizami rayonu lzra
torpaq qiymatlari daha stabil davranmisdir. Bu, Nizami rayonunda torpaq bazarinda talabin nisbatan sabit
va balansh oldugunu géstarir. il avvali ila miigayisada Il riibds -2.8% ucuzlagma miisahids edilmisdir.

Cadval 23: Baki sahari lizra torpaq sahasinin orta dayari (min manatla)
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e BiNO (O e X571 === Sabungu

Binagadi rayonu lizra torpaq giymatlarinin artiminin asas sababi rayonu asasan markazi deyil, daniza yaxin, bag
evi tayinath arazilardaki aktiv bazar davranisidir. Bu arazilarda qiymat algatanhgi qiymatlarin artimina sabab
olmusdur va hamin bolgada bazar digar hissalarla miiqayisada daha dinamik formalagmisdir. 2025-ci ilda
Sabungu rayonu iizra bazarda talabin mévsiimi artmasi va yeni layihalara olan maraq giymatlarin yiiksalmasini
tomin edib. Xazar rayonunda torpaq sahalarinin giymatlari artim tendensiyasini qoruyur. Bu dinamika asasan
fardi yasayis evlarina olan talabin artmasi va rayon iizra torpaq bazarinin yiiksak aktivliyi ils alagadardir. 9razinin
inkisaf potensiali va fardi tikinti Giclin alverisli olmasi bazarda qiymatlarin yiiksalmasini dastaklayan asas
amillardir.

Cadval 24: Rayonlar lizra torpaq sahasinin dayari (min manatla)
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e SUraxan| e Qaradag === Abseron

2025-ci ilda Suraxani rayonu lizra qiymatlar yiiksak baza saviyyasinda stabillasib. I riibda 23,2 min manat,
Il riibda isa 22,4 min manat olub (-3,4% il avvali ila miiqayisada). Bu, Suraxanida torpaq bazarinin siiratli
artim marhalasindan sonra tarazlagsma fazasina kegdiyini gostarir.

Qaradag rayonunda 2025-ci ilda bazarda canlanma miisahida edilib. 1R25 < 2R25 dovriinda giymatlar
+28,2% yiiksalarak 14,1 min manat olmusdur. lll riibda isa 12,6 min manat saviyyasinda stabillasib.
Abseron rayonunda torpaq giymatlari biitiin dévr arzinda nisbatan sabit qalib.

Son illarda Baki saharinda torpaq bazarinda giymatlarin formalasmasi asasan taklifin mahdudlugu, arazi iizra
diferensial inkisaf va alici davranisinin dayismasi ila xarakteriza olunur. Markazi va prestijli rayonlarda torpaq
bazar yiiksak baza saviyyasina ¢atdigi liglin qiymat artimi daha ¢ox normallagma va selektiv talabat fonunda
bas verir. Bu arazilarda bazar artiq spekulyativ deyil, daha ¢ox yerlagma listiinliiklarina ve uzunmiiddatli dayar
gozlantilarina asaslanir.



Torpaq sahasinin orta qiymatinds son riib gisman azalma
miisahids edilmisdir

Cadval 25: Takrar bazarda bir geyri-yasayis sahasinin orta giymati (min manatla)
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2024-2025-ci illarda paytaxtda geyri-yasayis sahalarinin orta giymatlari sabit artim trayektoriyasi lizra deyil,
dalgali va riskli bir dinamika ila harakat edib. Bu segment klassik manzil bazarindan farqli olaraq iqtisadi
aktivliya, biznes gozlantilarina va investisiya miihitina daha hassas reaksiya verir.

2025-ci il isa artiq bazarda risklarin materiallagdigi il kimi giymatlandirila bilar. Birinci riibda giymatlarin yenidan
galxmasi miivaqqgati optimizm effekti yaratsa da, ikinci riibda bas veran enis bazarin struktur problemlarini liza
¢ixarir. Bu enis asagidaki kimi izah edila bilar:

-Qeyri-yasayis sahalarina real istifade maqsadli talab zaiflayib.

-Spekulyativ va investisiya yonimlii alislar azalib.

-Sahibkarlar yeni obyekt almagdansa mévcud xarclari optimallagdirmaga listiinliik veriblar.

-Bazi sahalarda obyektlarin bos qalma riski artib.

lll riibda giymatlarin 948,000 manata qadar barpa olunmasi bazarin yeni, daha asagi giymat balansi
formalasdirdigini gostarir. Bu barpa avvalki yiiksak saviyyalara qayidis deyil, daha ¢ox bazarin “sokdan sonra
uygunlagmasidir”.

Son 1 il arzinda geyri-yasayis sahalari iizro Ilkin bazar
qgiymatiari Tokrar bazar giymatlarini ustalomisdir

Cadval 26: : Qeyri-yasayis sahalarinin orta giymati (AZN/m?)
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m ilkin bazar ®Takrar bazar

il arzinda ilkin bazar biitiin riiblarda takrar bazardan bahali olub, giymat farqgi orta hesabla 2-5% taskil edib. II
riibda ilkin bazarda pik saviyya miisahida olunsa da, Il riibda miilayim korreksiya bas verib. Bu dinamika yeni
tikililara uistiinliik verilmasi, lakin bazarda talabin ehtiyath davranisi va imumi investisiya risklarinin artmasi
ila izah olunur.



Cadval 27: : Qeyri-yasayis sahalarinin orta giymati (AZN/m?)
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Magaza obyektlarinda qiymatlarin azalmasi ilk névbada parakands ticarat modelinin dayismasi ilo baghdir.
Onlayn satislarin genislonmasi fiziki magazalara olan talabi zsifladib, xiisusils yiiksak icara xarcli kiiga
magdazalarinin rentabelliyini azaldib. Bundan alava, istehlakgi xarclarinda ehtiyath davranis, ticarat
dovriyyasinin bir hissasinin ticarat markazlarindan kanara va ya ragamsal platformalara yonalmasi magaza
obyektlarinin investisiya calbediciliyini asagi salib. Naticede 2025-ci ilde magaza sahalari avvalki illorle
miigayisada daha gox giymat tazyiqi altinda qalib.

Ofis sahalarinda giymatlarin artmasi isa aks proseslarin naticasidir. 2025-ci ilde biznes va korporativ
sektorun yenidan strukturlasmasi, dovilat ve 6zal sektorda idaraetma vae xidmat markazlarinin genisloanmasi
ofis sahalarina olan talabi artirib. Eyni zamanda, miiasir standartlara cavab veran, texniki cohatdan tachiz
olunmus va alverisli lokasiyalarda yerlasan ofislarin taklifi mahdud qalib. Hibrid is modeli genislansa da,
sirkatlar iiciin markazlasdirilmis vo keyfiyyatli ofis sahalari strateji shamiyyatini qoruyub. Bu amillar ofis
obyektlarini 2025-ci ilde daha perspektivli vo dayar qazanan aktiva gevirib.

Umumilikds, magaza ve ofis seqmentlari iizro forqli giymat dinamikasi onu gésterir ki, geyri-yasayis
bazarinda artiq asas meyar sahanin 6zii deyil, onun real istifads potensiali vo biznes modelina uygunlugudur.
2025-ci il bazarda ticarat yoniimlii obyektlardan gox, funksional va idaraetma yoniimlii sahalarin iistiinliik
gazandigi il kimi formalasmisdir.

Baki saharinin rayonlar iizra qeyri-yasayis sahaloarinin
qgiymat dayisikliyi

Cadval 28: Rayonlar iizra yeni tikililarda geyri-yasayis sahasinin dayari ( AZN/m? )
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Nasimi Yasamal ====Narimanoyv e Xotai

Yasamal rayonu an yiiksak va davamli artim tempina malik oldugu halda, Narimanov daha stabil, Nasimi
rayonu isa daha dalgal dinamika niimayis etdirir. Xatai rayonu bazar aktivliyi baximindan daha ehtiyath
va zaif inkisaf edan segment kimi ¢ixis edir.



Cadval 29: Rayonlar lizra yeni tikililarda qeyri-yasayis sahasinin dayari ( AZN/m?)
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s \iZaMi = Binagadi === Sabuncu

2025-ci ilin ilk 3 riibiinda Nizami, Binaqadi va Sabuncu rayonlarinda ilkin bazar qiymatlari dalgali, lakin
timumilikda artan trend gostarib. Nizami rayonu 4R24-3R25 dévriinda +21,7% artim ila an giicli artim niimayis
etdirib, Binaqgadi rayonu orta saviyyali artim, Sabungu rayonu isa zaif va tadrici artim gostarib.

Cadval 30: Rayonlar iizra yeni tikililarda geyri-yasayis sahasinin dayari ( AZN/m? )

2400 2400
2000 2000
1600 — 1600
1200 ———— ’d 1200
800 800
400 400
0 0
2021 2022 2023 2024 4R24 1R25 2R25 3R25
Abseron Suraxani Qaradag — emXozor

2025-ci ilin ilk 3 riibiinda paytaxtin markazi zonalarina nisbatan daha ucuz rayonlarda geyri-yasayis sahalarinin
giymatlari daha siiratli artib. Xiisusila Qaradag ve Xazar rayonlarinda qiymatlarin yiiksalmasi ham investor
maragi, ham da infrastruktur va yeni layihalarin artmasi ila baghdir. Bu, bazarda ucuz va perspektivli
rayonlarin an ¢ox dayar qazanan seqment oldugunu gostarir.

omlak bazarinda icare giymatloari

Cadval 31: Yasayis sahalari lizra icara giymatlari (AZN/y.s)

icara bazari nisbatan sabit qalib, movsiimi dalgalanmalar daha ¢ox rol oynayib, ciddi artim va ya enis olmayib.
2025-ci ilin ilk 3 riibiinda orta icara qiymati 905 manat taskil etmisdir.
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2025-ci ilin ilk 3 riibiinda yasayis sahalarinin icara bazari imumilikda nisbatan sabit galib. Riiblar {izra
giymatlardas yiingiil dalgalanmalar miisahida olunub: ilin avvalinda bir gadar azalma moévsimi amillarle — qis
aylarinda talabin zaiflamasi ila baglidir, ilin Giglincii riibiinda isa qiymatlar yenidan barpa olunub. Bu, bazarin
asasan stabil va proqnozlasdirila bilan oldugunu gostarir, ciddi artim va ya kaskin enis miisahida edilmayib. 2026-
ci il liglin dovlat biidcasinda Baki saharinda kiitlavi sokiintii va ké¢lirma licilin vasait ayrilmamasi yasayis sahalari
lizra icara giymatlarinin galacakda da sabit qalacagina sabab ola bilar.



Cadval 32: Qeyri-yasayis sahalari lizra icara giymatlari ( AZN/m?)
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2024-cii ilda kommersiya obyektlarinin icara qiymatinda ciddi dayisiklik miisahida edilmamisdir. il boyu sabitlik
izlanilmisdir.

Miisahida edilan sabitlik asagidaki amillarla izah edils bilar:

* Bazarda taklif olunan kommersiya obyektlarinin sayi ila talabin migdari arasinda tarazliq yaranmisdir;

+ Olkada makroiqtisadi sabitlik oldugu halda (inflyasiyanin asagi olmasi, valyuta kursunun sabit galmasi va s.);
* Ragabatli miihitda obyekt sahiblari icaragilari calb etmak liciin giymatlari artirmaqdan ¢akina bilar;

* Sahibkarlar sabit galir va xarclarla isladikda icara qiymatlari sabit gala bilar.

2025-ciilin ilk 3 riibiinda 1 m? sahanin orta icara giymati 18.7 manat taskil etmisdir.

Dasinmaz amlak galirliliyi

Cadval 33: Kapital va icara galirliyinin dovrlar lizra dayigsmasi

® Manzil Bazarinda Qiymat Indeksi (illik faiz dayisimi)
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2019-2021-ci illarda giymat artimi zaif oldugu halda icara galirliliyi nisbatan yiiksak olub, bu da bazarda
asas galirin icaradan formalasdigini géstarir. 2022-ci ildan etibaran giymat indeksinin siiratlanmasi fonunda
icara galirliliyinin azalmasi dasinmaz amlak giymatlarinin icara haqlarindan daha siiratli artmasi ila izah
olunur. 2023-cii ilda ham qiymat artimi, ham da icara galirliliyinin yiliksalmasi bazarda talabin giiclandiyini
gostarsa da, 2024-2025-ci illarda qiymat artiminin yenidan siiratlanmasi fonunda icara galirliliyinin sabit va
ya azalan galmasi investisiya baximindan kapitallagma galirinin icara galirindan daha 6na cixdigini géstarir.
Umunmilikda, bazarda risklarin artmasi va qiymatlarin yiiksalmasi icara galirliliyinin artim potensialini
mahdudlagdirmigdir.



Cadval 34: Galirlik va giymat indekslari

20 == Monzil sahasinin Gmumi galitliliyi (%)

== AIKZF faiz daracalari
18 == Manatda miiddatli depozitlar (izra galirlilik (%)
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Manzil sahasinin imumi galirliliyi 2019-2025 dovriinda shamiyyatli daracada artaraq xiisusila 2023-2025-ci
illards pik saviyyalara ¢atmisdir. Bu artim fonunda AiKZF faiz daracalari nisbatan sabit qalmis va kaskin
dayisikliklar niimayis etdirmamisdir. Manatda miiddatli depozitlar lizra galirlilik isa daha asagi va stabil
trayektoriya lizra harakat edib. Naticada, manzil investisiyalari depozitlara nisbatan daha yiiksak galirlilik taklif
edarak investorlar ii¢iin daha calbedici olmusdur. Bu farq dasinmaz amlak bazarina maragin artmasini izah
edan asas amillardan biri kimi ¢ixis edir.

16 = Istehlak Qiymatlari Indeksi (CPI) (illik faiz dayigimi)
== Manzil Bazarinda Qiymat Indeksi (illik faiz dayisimi)
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Azarbaycanda 2019-2021-ci illarda har iki géstarici nisbatan asagi va paralel harakat etsa da, 2022-ci ildan
etibaran inflyasiyanin siiratlanmasi fonunda manzil giymatlarinda daha kaskin artim miisahida olunmusdur.
2023-cii ilda inflyasiya yiiksak qalsa da, manzil bazarinda artim tempinin zaiflamasi bazarda doyma va aliciliq
gabiliyyatinin mahdudlasmasi ila izah edils bilar. 2024-cii ilda CPI yiiksak saviyyada qalmasina baxmayaraq,
manzil giymat artiminin kaskin sakilda zaiflamasi bazarin miivaqgati soyumasina isara edir. 2025-ci ilin ilk
yarisinda isa inflyasiya ile yanasi manzil bazarinda giymat artiminin yenidan siiratlonmasi dasinmaz amlakin
inflyasiyaya qarsi qoruyucu aktiv kimi rolunu qisman barpa etdiyini gostarir.



Cadval 35: Saharlar lizra icara gostaricilari

I icars galirliliyi (%) I Qiymatin icarays nisbati (il)

Almati 8,4
11,9

Ankara 8,1
12,4

9,5
10,6

Astana

Baki =it

Daskand 8.3

12

istanbul
14,2

Moskva

Thilisi
13,3

Tehran 15,1

Yerevan

Manba: Numbeo

19,5

28,3

21,3

Miixtalif saharlar iizra manzilin investisiya xarclarinin icara galirlari vasitasi ila geri gaytarilmasi dovrii illarla
gostarilmisdir. Cari dovrda Baki sahari lizra bu gostarici 19,5 il tagkil edir. Kapitallasma miiddati qisaldiqca,

investisiyanin geri doniisii daha siiratli olur, bu da investisiya riskini azaldir.

Cadval 36: Manzil bazarinda sévdalagma payi gostaricilari

Manzil bazarinda taqdim edilan taklif giymatlari real alqi-satqi va icara giymatlarindan farglanir.
Sovdalagma payi amlakin dayarindan asili olaraq asasan agagidaki kimi dayisa bilir.

’

3%-5% 7%-dak
Taklif dayari- Taklif dayari-
<200.000 manat 200.000-350.000 manat

olan manzillar olan manzillar

10 %-dak

Taklif dayari-
350.000-500.000
manat olan manzillor



Masuliyyat

Bu sanadin miilkiyyat hiiquglari “ABB” ASC-ya aiddir va imumi malumat maqsadi ila daxili arasdirma
¢argivasinda hazirlanmigdir. Buradaki malumatlar investisiya maslahati, hiiquqi maslahatlar va ya digar
nov pesakar maslahat kimi giymatlandirilmamalidir. Bu sanad heg bir miigavilanin va ya amaliyyatin asasi
olmayacaq va ya taqdim olunan malumatla alagali heg bir addimin tévsiya edilmasi kimi
dayarlandirilmayacak.

Bu sanad heg bir bildiris olmadan yoxlama, tamamlama va dayisikliklara maruz qala bilar va ABB bu
sanadda ahata olunan heg¢ bir malumatin yenilanmasina géra masuliyyat dasimir. Burada taqdim olunan
fikirlar, prognozlar va giymatlar, ligilincii taraf manbalardan alda edilmis malumata asaslanir va
doyisikliklara maruz galaraq bildirissiz dayisa bilar. Ugiincii taraf nasrlari, tadqiqatlar va miistaqil
arasdirmalar, malumatlarinin giivanli manbalardan alda edildiyini bildirir, lakin daqiglilik va ya tamamliq
tomin edilmir. Belalikla, bu sanadda yerlasdirilmis malumatlara heg bir gararverici shamiyyat
verilmamalidir.

Bu sanada yerlasdirilmis malumatlarin dagigliyina amin olmaq ligiin biitiin saylar gostarilsa da, ABB,
direktorlari, amakdaslari, filiallari, miisavirlari va agentlari tagdimat haqqinda heg bir dogrulug zamanati
vermir.Bu malumatlara aminlik va istifadaya dair cavabdehlik bilavasita sanadin istifadagisina va ya
oxucuya aiddir. Biz bu sanadin istifadasi ila alagadar, malumat itkisina va ya zararina, yaxud galirlarin
itirilmasina géra heg bir masuliyyat gabul etmirik.

Bu sanad galacaya dair proqnozlara asaslanan ifadalar taskil eda bilar. Bela ifadalar bazi taxminlara va
gozlantilara asaslansa da, faktiki naticalar, performans va nailiyyatlar ifads olunanlardan farqlilik taskil
eda bilar. Biz har hansi bir baxisi ictimai olaraq yenilamaya va dayismaya amin olmaga dair heg bir 6hdalik
qabul etmirik. Ugiincii taraf saytlarina verilan baglantilar va istinadlar takliflarin tasdiqini ve ya
icindakilarin fikirlarina diizgiinliyiinii tamin etmir. Tomin olunan malumatlara asaslanaraq investisiya
gararlari va ya tadbirlar gormadan avval miitaxassis maslahatgi ila malumat atrafinda ciddi sakilda nazari
olmagi tovsiya edirik. ABB, tadqiqati ila baghhgi olan sirkatlarla birga amakdasliq eda bilar. Naticada, bu
sanaddaki malumatlarin obyektivliyina tasir eda bilacak potensial bir maraql tarafin farginda olmalisiniz.

Har hansi bir magsadla bu sanadin biitiin va ya har hansi bir hissasinin geyri-ganuni kopyalanmasi, ¢cap
olunmasi, darc edilmasi va ya yenidan tarciima olunmasi mahdudlasdiriimisdir.
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