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UMUMi MUDDSALAR

Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2022-ci il buadcasinin layihasine
Azarbaycan Respublikasi Hesablama Palatasinin Rayi (Ray) “Bldce sistemi hagqginda”
Azerbaycan Respublikasinin Qanununun 27.7-ci maddasine, “Hesablama Palatasi
haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununun 7.0.1-ci maddasina ve “Azarbaycan
Respublikasinin Doévlet Neft Fondunun illik galir va xarcler programinin (biddcasinin)
tortibi ve icrasi Qaydalari’nin (Qaydalar) 4.1-ci bandina muivafiq olaraq hazirlanmigdir.

Qeyd edilmalidir ki, “Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 12 sentyabr
tarixli 579 némrali Farmani ile tasdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft
Fondunun illik galir va xerclar programinin (budcasinin) tartibi ve icrasi Qaydalari’na
Azearbaycan Respublikasi Prezidentinin 2017-ci il 21 noyabr tarixli 1685 nomrali Fermani
ilo deayisiklikler edilmisdir. Hamin dayisikliklerle Dovlet Neft Fondunun (Fond) budcasi
Azarbaycan Respublikasinin dévlet budcaesi ils alagalendiriimakls tertib edildikden sonra
Icragi direktor tersfinden Fondun biidcasinin layihasi Dévlst Neft Fondunun vasaitininin
istifade edilmasinin esas istigamatlari (programi) ile birlikda ray verilmak UGgln har il
sentyabr ayinin 5-den gec olmayaraq Dovlat Neft Fondunun Milsahide Surasina va
Azarbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasina teqdim etmasi, Misahide Surasi
terafinden Azerbaycan Respublikasi Hesablama Palatasinin rayi nazera alinmagla
Fondun budcas layihasine dair ray vermasi nezerda tutulmusdur.

Hesablama Palatasinin rayinde Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2000-ci il
29 dekabr tarixli 434 nomrali Farmani ile tesdiq edilmis Dovlet Neft Fondu haqqginda
Osasnamsa ile muayyan edilmis vazifs ve funksiyalarinin hayata kegirilmasi Ggtin 2022-ci
ilde galir va xarc istiqamatlari Uzre prognozlasdiriimis mablaglarin asasliligi, novbati ilde
Fond tarafinden hayata kegcirilocak investisiya siyasatinin Fondun faaliyyatini tenzimlayan
ganunvericilik aktlari ile uygunlugu arasdiriimisdir.

Ray hazirlanarkan Fondun budcasinin 2020-ci il Gzra icra gdstericilari, 2021-ci ilin
prognoz va gozlanilan icra gostericilari ile muqayisali tehliller apariimis, Ray “Azarbaycan
Respublikasinin 2022-ci il ddvlet budcesi haqqginda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanunun 2-ci maddasi ile muayyen edilmis Azarbaycan Respublikasinin 2022-ci il dovlst
budcasinin galirlerinin madaxil manbaleri Uzra daxilolmalara dair gostericiler, 2021-ci ilin
9 ayinin icrasi uzra Fondun statistik malumatlarindan, Hesablama Palatasina taqdim
edilmis hesabatlar va malumatlardan, Hesablama Palatasinin mivafiq analitik malumat
bazasindan, muxtalif resmi internet sshifalerinin muvafiq melumatlarindan istifade
edilmakla va tahliller aparilmagla hazirlanmigdir ki, bu da kenar dovlset maliyye nazarati
organinin mévqeyini ifade edir va digar teskilatlarin ekspert mihakimalerindan forgli ola
biler.

Roy “Umumi middealar’dan, “Dévlet Neft Fondunun 2022-ci il (igiin bldcesi
barede” Azearbaycan Respublikasi Prezidentinin Ferman layihasinin  Gmumi
xarakteristikasi, Dévlet Neft Fondunun 2022-ci il budca gsalirlari, Dovlat Neft Fondunun
2022-ci il budce xarcleri ile bagli alt bolmalerdan, hamg¢inin naticelar ve ayri-ayri
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istigamatler Uzre Hesablama Palatasinin mivafiq tévsiyalarinden ibaret olmagqla tartib
edilmisdir.

| BOLMS. “AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLOT NEFT FONDUNUN 2022-Ci iL
BUDCOSI BAR9D9” AZORBAYCAN RESPUBLIKASI PREZIDENTININ FORMAN
LAYiIHOSININ UMUMi XARAKTERISTIKASI

1.1. Farman layihasinin tartibi va taqdim edilmasi ila bagh qanunvericilikla
muayyan edilmis talablar

“Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondunun illik galir ve xarclar
programinin (blidcasinin) tartibi va icrasi Qaydalari”’inin 4.1-ci bandina asasan,
Dovlat Neft Fondunun 2022-ci il ugun budcasinin layihasi Azarbaycan
Respublikasinin dovlat budcasi ile alagalandiriimakle tartib edildikden sonra
“Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitininin 2022-ci ilde istifada
edilmasinin asas istiqamatlari (programi)”’nin, “Azarbaycan Respublikasi Dovlat
Neft Fondunun 2022-ci il iigiin investisiya siyasati’nin va “Neft Fondunun idare
edilmasi ila bagh illik xarclar smetasi” nin layihalari ila birlikde ray verilmak ug¢iin
ilkin olaraq 2021-ci il 4 oktyabr tarixinde Azarbaycan Respublikasinin Hesablama
Palatasina DNF/4/1-540 nomrali maktubla taqdim edilmisdir. Eyni zamanda, Fond
torafinden Hesablama Palatasina “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun
2022-ci il blidca layihasi barada Arayis” ve miivafiq materiallar taqdim edilmisdir.

Fond tarafindan 26 noyabr 2021-ci il tarixli DNF/4/1-628 nomrali maktubla
hamin sanadlarde miivafiq daqiqlasdirmalar aparilimagla yenidan Hesablama
Palatasina teaqdim edilmisdir.

1.2. Farman layihasinin strukturu va imumi gostaricilor

Dovlat Neft Fondunun 2022-ci il Gglin budcesi barada Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin Ferman layihasi 5 maddadan ibarset olmagla tertib olunmusdur. Layihanin
1-ci maddssinda Fondun 2022-ci il dglin budce galirlerinin 10 589 701,9 min manat,
budce xerclerinin 12 789 674,6 min manat mablaginde oldugu qeyd edilmis, 2-ci
maddasinda Fondun galirlarinin formalasma manbalari verilmisdir.

Farman layihasinin 3-ciU maddasinde Fondun xarclarinin istigamatleri aks
etdirilmig, 4-cU madds ile Fondun vasaitinin 2022-ci ilde istifade edilmasinin asas
istigamatlari (programi), o cimladan Fondun vasaitinin xarc istigamatleri ve Dovlat Neft
Fondunun 2022-ci il Ggun investisiya siyasati verilmigdir.

Farman layihasinin 5-ci maddasi ile Ddvlet Neft Fondunun 2022-ci ilde idare
edilmasi ila bagli xarcler smetasinin layihasi verilmisdir.

1.2.1. Fondun galirlerinin @asas manbayini tagkil edan Azari-Ciraq-Glinagli
yatagi uzra novbati ilde hasilat hacminin cari il@ nisbatan 1,5 milyon barel az
nazarde tutulmasi ve xam neftin satis qiymatinin 50 AB$ dollari hacminda
muayyanlagmasi, eyni zamanda hasil olunan qazin satis qiymatinin artmasi
Fondun galirlarinin 10 589,7 milyon manat prognozlagsmasina baxmayaraq,
xarclarinin isa cari ile nisbatan artimla 12 789,7 milyon manat hacminda nazarda
tutulmasi natice etibari ile valyuta aktivlarinin yerlagdirilmasindan ve idara
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olunmasindan alda edilan galirlarin artimina 6z manfi tasirini gostarmakla yanasi
cari ilde oldugu kimi novbati ilde d@ Fondun budcasinin kasirla (-2 200,0 milyon
manat) formalagmasinin prognozlagmasina garait yaratmigdir.

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2022-ci il budcasi asagidaki galir
va xarc istigamatleri Uzra formalasir (Cadval 1).

Cadval 1.
Mar:_)da Galir va xarc istiqamatlori min manat
1. Coami galirlar 10 589 701,9
o cumladan,

L1 o indan oids sdion alis garler o 8578 995

1.2. Akrhesabi 6danigler 5 283,6

1.3. Tranzit golirlori 23 290,0

1.4. Bonus 6denigsleri 765 340,0

1.5. ARDNF-nin vasaitinin idare olunmasindan alds edilen galirler 1216 792,9

2. Cami xarclar 12 789 674,6

o cumladan,

2.1. Dovlat biidcesina transfertin yuxari haddi 12 710 000,0
2019-2023-cu illar Gglin Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil

2.2. sisteminin beynalxalq ragabatliliyinin artirllmasi tzra Dovlat 27 836,0
Programi

53 AI? vatandaslarinin xarici ali tahsil miassisalerinda tahsili Gzra 17 850.0
Dévlet Programi

2.4. ARDNF-nin idara edilmasi il bagh xarclar 33 988,6

Defisit -2 199 972,7

Il BOLMS. DOVLOT NEFT FONDUNUN 2022-Ci iL BUDC® GOLIRLORI

Farman layihasina asasen Fondun budca galirleri 10 589,7 mIn. manat hacminda
prognozlasdirilmisdir ki, bu da 2020-ci ilin mUvafig icra gostaricisindan 1 228,9 min.
manat va ya 13,1%, 2021-ci ilin prognozundan ise 2 588,5 min. manat ve ya 32,4% ¢ox,
2021-ci ilin goézlanilan icra goéstaricisinden 2 299,1 min. manat ve ya 17,8% azdir (Cadval
2).

2022-ci il tgln Fondun budcasinin baza gdstericisi olan 1 barel neftin orta illik ixrac
giymati ndvbati il Ggin 50,0 ABS dollari, Azerbaycan manatinin ABS dollarina gargsi orta
illik mazannasi dovlat budcasi iloe eyni saviyyasinda goturilmusdur. Bu gostaricilora
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uygun olaraq Ddévlet Neft Fondunun 2022-ci il Uzre budce gslirlarinin Umumi hacmi
6 229,2 milyon ABS dollar ve yaxud 10 589 701,9 min manat olmasi prognozlasdirilir
ki, bu da manat ifadesi ile 2021-ci ilin gozlenilan icra gostaricisindan 2 299,1 min. manat
ve ya 17,8% azdir (Cadval 2).

1.1. Cari ilin 9 ay1 Gizra Fondun buidca galirlarinin 130,5%, budca xarclarinin
59,8% icra olunmasi (Fonddan dovlat bilidcasina transfertin prognoza nisbatda
59,9% icrasi), muvafiq tarixa xam neftin xalis madaxil giymatinin (61,1 ABS dollar)
ilkin prognozlasdirilan (40 ABS dollari) mablagdan 21,1 ABS dollar yuxari olmasi
Fondun biidcasinda 1 833,2 min. ABS dollan profisit yaratmis, budcadankanar
xarclarin isa 1 171,0 min. ABS dollari tagkil etdiyinden Fondun aktivlarinin cari ilin
avvali ile mliqayisada (43 564,3 milyon ABS dollari) 662,2 milyon ABS dollari ve ya
1,52% artaraqg 44 226,5 milyon ABS dollarina ¢catmasina sarait yaratmisdir.

Cadval 2. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2021-ci il Gizra galirlari, min. Manatla

Gostaricilar 2022
2021
Miqayise
2020
Tosdig Gozlenil = Layihe 5450 20“2;'“ 2021-ci ilin
an ilin icrasi gozlanilani
ilo prognozu ils
ila
1. Galirlar, comi 9360,8 8001,2 128888 105897 13,1%  32,4%  -17,8%
1.1. Manfaat neftinin ve qazin 6587,3 6439,3 10603,2 8579,0 30,2%  33,2%  -19,1%
satisindan daxilolmalar

1.2. Akrhesab o6danislari 6,8 4,1 53 53 -21,8% | 27,4% 0,3%

1.3. Tranzit galirloari 20,4 21,9 21,9 23,3 14,4% 6,2% 6,2%
1.4. Bonus ddanisleri 767,8 776,1 776,1 7653  -03% = -1,4% -1,4%
1.5. Fondun vasaitinin idara 1978,6  759,7 1482,4 12168 -385% 60,2%  -17,9%

olunmasindan alda olunan galirlar

Fondun galir va xarclerinin 9 ayliq icrasinin hacmina, hamg¢inin xam neftin xalis
madaxil giymatinin budcads nazards tutulan prognoz giymatlarina nisbatde artiq olmasi
Fondun galirlerinin ilin sonunda prognoz goéstaricisina nisbatde manfeat neftinin ve gazin
satisindan gelirlerinde 64,7%, akrhesabi Odanislerindes 27,1%, vesaitinin idars
olunmasindan alds olunan galirlerds ise 95,1% artmasi prognozlasdirilir ki, naticadas ilin
sonuna Fondun tasdiglenan budcesinden 61,1% artiq icra edilmasi gozlanilir.

2.1. Azarbaycan Respublikasinin payina diigan karbohidrogenlarin satisindan
alda edilan xalis galirlar (karbohidrogenlarin naql edilmasi Gizra masraflar, bank,
gomruk rasmilasdirilmasi, mustaqil nazarat (sorveyer), marketinqg ve sigorta
xarclari ¢ixilmaq sarti ilo, habelo Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin
sarmayagilari, paygisi va ya tarafdasi oldugu layihalarde onun sarmayasina va ya
istirak payina diisan galirlar istisna olmaqla)

Azarbaycan Respublikasinin payina dusen karbohidrogenlerin satigindan slda
edilan xalis galirler Fondun galirlerinin strukturunda an boyuk paya malikdir. Fond
terafinden teqdim edilon malumata asasen 2022-ci ilde Azari-Cirag-Gunasli yataginda
xam neft hasilatinin hacmi 170,1 milyon barel olmasi prognozlasdirilir ki, bu da hasilatin

7



asagl dusmasi sababindan 2021-ci ilin gostaricisina nisbatan (171,6 milyon barel) 1,5
milyon barel azdir.

2.1.1 Farman layihasina asasan, 2022-ci ilde manfaat neftinin va qazin satisi
tizra Fondun daxilolmalari 5 046,5 milyon ABS dollari va ya 8 578 995,4 min manat
olmasi proqgnozlasdirilir ki, bu da manat ifadasi ile 2020-ci ilin muvafiq icra
gostaricisinden 1991,7 milyon manat va ya 30,2%, 2021-ci ilin prognoz
gostaricisinden 2 139,7 milyon manat ve ya 33,2% ¢ox va gozlanilan icra
gostaricisindan 2 024,2 milyon manat ve ya 19,1% azdir.

2.1.2. Manfaat neftinin va gazin satigi Uizra taqdim edilon malumatlara asasan
2022-ci ilin prognozunda Azari-Ciraq-Glinagli yataginda neft hasilatinin giindalik
hacminda azalma miisahida edilmasina baxmayaraq, yeni baglanan muiqavilalara
asasan Sahdaniz yatagindan ¢ixarilan gazin satis qiymatinin ahamiyyatli daracada
artmasi bu yataq lizro dovlstin payina diigan gslirlerin artmasina sabab olacagi
ganaatina galmaya asas verir ki, bu da 2022-ci ilde Fondun manfaat nefti va qazin
satisi iloa bagh prognozundan taxminan 6-7% atrafinda alava galir gatirmayina sorait
yaradacaqdir.

Yuxarida qeyd olunanlari nazara alaraq Fondun budca ili arzinde nazardas
tutulan prognozdan artiq gslirlerinin yaranmasi hazirda muzakirasi davam edan
icmal biidca gostaricilarine tesirini sartlandirir ki, bu da 6z névbasinda qeyd edilon
galirlerin icmal blidca galirlerinda aks olunmasi ganaatina galmaya asas verir.

2.1.3.Nufuzlu beynalxalq tagkilatlar tarafindan orta neft qiymatlori lizra 2022-
ci il prognozlarini yiiksaltmasi, hamg¢inin nefta talebatin pandemiyadan avvalki
saviyaya yuksalmasi novbati ilde manfaat neftinin va qazin satisi Gzra gslirlarinin
prognozdan daha da artiq olmasi ehtimalini artirmisdir (cadval 3).

Cadval 3. Neftin giymatina dair prognozlar, 1 barel li¢giin AB$ dollari ila

Toaskilat Darc olundugu dovr 2022
Avropa Markazi Banki sentyabr 67,3
ABS Enerji informasiya Administrasiyasi oktyabr 71,9
Beynalxalq Valyuta Fondu oktyabr 64,5
"Barclays" sentyabr 77,0
"Morgan Stanley"” sentyabr 85,0
"Goldman Sachs" sentyabr 90,0
"Fitch" iyun 55,0

Coadval tegkilatlarin resmi malumatlari esasinda tertib edilmisdir.

2.1.4.2021-ci il izra ARDNF-nin blidcasi tasdiq edilarkan biidcada xam neftin
bir barelinin giymatinin 40 dollar gétiriilmasi il bagh olaraq Neftgala, Xill,
Durovdag-Babazanan, eyni zamanda Kiirsangi ve Qarabagh yataqlari tizra cari ilde
odanislar nazards tutulmasa da (manfaatin yaranmamasi sababindan), ARDNF-nin
2022-ci il budcasinda xam neftin giymatinin daha yuksak (50 dollar) olmasi ile
alagali olaraq 2022-ci ilin budca prognozlarinda hamin yataqglar Gzra prognoz
odanislari nazarda tutulmusdur.

Dovlat Neft Fondunun 2022-ci il budce layihesinde Fonda madaxil olunmasi tgun
satilmasi prognozlasdirilan manfeat neftinden ve gazdan alds olunacaq mablaeg miayyan
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edilarkan asagidaki yataglardaki neftin ve qazin hasilatindan Azarbaycan ddvlstinin
payina disan manfaat neftinin ve gazin migdar ve SOCAR tarafinden CQD ve CQBK
layihaleri izre ARDNF-ya gdzlenilan ddenislar (dividendler) nazare alinmigdir:

Azeri-Cirag-Gunaesli yatagi Gzre 4 342,0 milyon ABS
dollari (92,0 milyon barel);

Sahdaniz yatagi tizre 580,0 milyon ABS dollari (Umumi
hasilat: gaz - 22,8 mird. kub m., kondensat: 33,3 milyon
barel neft ekvivalenti);

Kirsangi ve Qarabagl yataglari Gzra 0,58 milyon ABS
dollari (0,012 milyon barel);

2

Suraxani ve Qaraguxur yataglari Gzre 3,17 milyon ABS
dollari (0,06 milyon barel);

Z1§-Hovsan yatagi uzra 1,69 milyon ABS dollar (0,04
milyon barel);

Neftcal, Xilli , Durovdag-Babazan yataglari tGzra 0,85
milyon ABS dollari (0,02 milyon barel);

Misovdag ve Kalamaddin yataqlari Gzrs 1,05 milyon ABS
dollari (0,02 milyon barel);

Kurovdag yatagi tzre 4,61 milyon ABS dollar (0,11
milyon barel);

Balaxani-Sabungu-Ramana va Kirdexani yataglari tzra
7,88 milyon ABS dollari (0,16 milyon barel);

Binagadi blokuna daxil olan yataglar uzre 4,65 milyon
ABS dollari (0,14 milyon barel);

[T [ [T |1 [l

Qum-Daniz va Bahar yataglarindan manfest nefti lizro
0,93 milyon ABS dollari (0,019 milyon barel) ve tabii qaz

Uzra 2,059 milyon ABS dollari (21,678 min kub metr).

Eyni zamanda Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Nazirliyi, iqtisadiyyat Nazirliyi,
Dovlst Neft Fondu ve Dovlet Neft Sirkati arasinda imzalanmis SOCAR-in Sahdaniz,
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Canubi Qafgaz Boru kamari ve Canub Qaz Dahlizi layihsleri Uzra mansub oldudu paylara
dugen galirlerin idara olunmasina dair Razilagsma Protokolunun (Protokol) icrasina uygun
olaraq novbati iller arzinde 2007-2008-ci illearde xam neftin satisindan yaranan giymat
forgi Uzre ve SOCAR tarefinden AQTS-ya yaranmig borcu ile slagedar Dovilst Neft
Fonduna ddaniglarin hayata kegirilmasi nazards tutulur ki, 2022-ci ilde bu istigamaetds
Neft Fonduna ddanislerin Gmumi hacmi (xam neftin 50 ABS dollari ils) 97,0 milyon AB$S
dollari teskil etmasi prognozlasdirilir.

Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Nazirliyi, igtisadiyyat Nazirliyi, Doévlet Neft
Fondu (ARDNF) ve Dovlet Neft Sirketi (SOCAR) arasinda imzalanmis SOCAR-In
Sahdeniz, Canubi Qafgaz Boru kamari ve Canub Qaz Dahlizi layihalari Uzre mansub
oldugu paylara dugen gslirlarin idars olunmasina dair Razilagsma Protokolunun (Protokol)
icrasina uygun olaraq novbati iller arzinde Protokolda nazards tutulan asagidaki
manbaler Uzra Dovlat Neft Fonduna édanislarin hayata kegirilmasi nazards tutulur:

1. 2007-2008-ci illearde xam neftin satisindan yaranan qgiymat farqi Uzre ARDNF-ys
SOCAR terafinden 6denilecak 149 960 128,0 ABS dollari (30.09.2021 tarixina
ARDNF-ya 48 377 738,0 ABS dollari 6danilib, yerdagalan borc ise $ 101 582 390,0
ABS dollar taskil edir).

2. SOCAR terafinden AQTS-ys yaranmis borcu ile alagadar 2020-ci ilin sonuna kimi

Azerbaycan Respublikasinin payina disen $1,134,833,785.01 ABS dollari
mableginde borc ve cari il arzinde 30.09.2021 il tarixine kimi yaranan borc
$62,427,098.80 ABS dollari tagkil edir.

2.1.5. Yataqglar tizrea manfoat nefti Uzra prognozlasdirilan hasilatin hacminda
2022-ci il uzra (2021-ci il iloa muqayisada) ciddi dayisiklik miisahide edilmamis, qaz
hasilatinda isa iller lizro artim musahida edilmisdir. Bela ki, 2022-ci il uzra kigik
yataqlar uzro hasilat gostoricilori demak olar ki 2021-ci il seaviyyasinda
prognozlasdiriimigdir. AGG yatagi lGizra hasilatin hacmi cari illa migayisada 0,87%
va ya 1,5 min. barel az nazarda tutulmus, Sah Daniz yatagindan gaz ve kondensat
uzra muvafiq olaraq 7,0% ve ya 1,5 mird. kub metr va 2,5% va ya 0,8 min. bbl, Bahar-
gaz yataqi uzra isa 27,9% va ya 60,768 min. kub metr artimla prognozlasdiriimigdir.

2021-ci ilin 9 ayl erzinde menfoeat neftinin va qazin satisindan alds edilon
galirlar Fondun budcasinda nazerda tutulmus (6 439,3 milyon manat) gealir maddasina
nisbatan 114,7% faiz saviyyesinda icra edilerak 7 384,4 milyon manat ve yaxud 4 343,8
milyon ABS dollari teskil etmisdir. 2020-ci ilin eyni dévri ile miqayisads (3 203,2 milyon
ABS dollari) bu galir maddasi Uzre ABS dollari ifadasi ile daxilolmalarda teqriban 35,6 faiz
artim geyda alinmisdir. Fondun 2022-ci ilin biidcesinde xam neftin ixrac giymati dovlet
bidcasinds oldugu kimi 50 ABS dollari prognozlasdirildigi halda, 2021-ci il 30 sentyabr
tarixine 9 ayliq dovr Uzra manfeat neftinin orta ¢akili satis giymati 64,56 ABS dollari tagkil
etmisdir (2020-ci ilin muvafiq dévrunds 41,45 ABS dollan).

2021-ci ilin 9 ayi arzinda Azeri-Cirag-Gunasli yatagindan hasil edilmis manfoat
neftinin satisindan daxilolmalar 3 966,8 milyon ABS dollari, $Sahdaniz yatagindan hasil
edilan qazin va kondensatin satisindan daxilolmalar ise muvafiq olaraq 220,0 milyon ABS
dollarive 111,7 milyon ABS dollari tagkil etmisdir. Danizds ve quruda yerlesan yataglarin
islenmasi Uzra baglanmis Hasilatin Pay Bolgusu haqgginda Saziglere (HPBS) uygdun

10



olaraq 2021-ci ilin 9 ayi erzinde manfeat neftinin va gazin satisi Uzre daxilolmalar
asagidaki kimi olmusdur:

Azeri-Ciraq-Gunagli yatagindan hasil edilmis manfast neftinin satisindan —
3 966,8 milyon ABS dollart;

Sahdeniz yatagindan gazin satisindan — 220,0 milyon ABS dollari;

Sahdeniz yatagindan kondensatin satisindan — 111,7 milyon ABS dollari;
Kurovdag neft yataginin daxil oldugu blokun barpasi, isleonmasi ve HPBS Uzre —
5,2 milyon ABS dollari;

Kursengi ve Qarabagli daxil oldugu blokun barpasi, islenmaesi ve HPBS uzre - 0,6
milyon ABS dollari;

Binagadi, Qirmak, Caxnagqlar, Sulutepa, Masazir, Fatmayi, Sabandag ve Siangor
neft yataglarinin daxil oldugu blokun barpasi, isleonmasi ve HPBS Uzra — 78,0
milyon ABS dollari;

Neftcala neft yataginin daxil oldugu blokun barpasi, isleonmasi ve HPBS Uzre -1,1
milyon ABS dollari;

Z1§ ve Hovsan neft yataglarinin daxil oldugu blokun barpasi, islenmasi voe HPBS
uzra — 2,3 milyon ABS dollart;

Suraxani neft yataginin daxil oldugu blokun barpasi, islenmasi ve HPBS lzra —
6,1 milyon ABS dollart;

Balaxani-Sabungu-Ramana va Kurdaxani neft yataglarinin daxil oldugu blokun
barpasi, islonmasi va HPBS lzra — 11,2 milyon ABS dollari;

Misovdag ve Kalamaddin neft yataglarinin daxil oldugu blokun barpasi, kasfiyyati,
islenmasi ve HPBS uzrs - 3,6 milyon ABS dollari;

Bahar Yataginin va Qum-Daniz yataginin daxil oldugu blokun kasfiyyati, barpasi,
islenmasi ve HPBS lzre — 1,0 milyon ABS dollari.

Cadval 4. 2020-2022-ci illarda yataglar lizre manfaat nefti ve qaz hasilati

2020 2021 2022
Faktiki Prognoz Prognoz
ACG min. bbl 174,60 171,6 170,1
Sah Daniz (gaz) mird. kub 18,00 21,3 22,8
metr
Sah Daniz min. bbl 29,00 31,8 33,3
(kondensat)
Bahar-neft min. bbl 0,18 0,185 0,238
Bahar-qaz min. I:ub 181,01 218,007 278,775
metr
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Balaxani min. bbl 1,58 1,622 1,622

Z1g-Hovsan Abseron min. bbl 0,43 0,437 0,475
Binagadi min. bbl 0,99 1,002 0,998
Misovdag ve min. bbl 0,60 0,627 0,634
Kalamaddin
Neftcala,Xilli va min. bbl 0,16 0,204 0,206
Durovdag-Babazan
Kiirovdag min. bbl 0,97 1,023 0,996
Kiirsangi-Qarabagl min. bbl 0,95 0,965 0,925
Suraxani min. bbl 1,04 1,147 1,080

2.2. Karbohidrogen ehtiyatlarinin iglonmasi ile alagadar xarici sarmayacilar
torafindan 6danilan akrhesabi 6daniglar lizra galirler

2.2.1. 2021-ci ilde akrhesabi maddasi lizra daxilolmalar 2,4 min ABS dolari
ve ya 4,1 min manat nazarde tutuldugu halda, cari il tgln budca layihasi
hazirlanarkan prognozlasdiriimayan 1,2 min. manat akrhesabi 6daniglar edilmigdir
Ki, bu da ®@srafi-Dan Ulduzu-Aypara (348 000 ABS dollari) va Abseron yarimadasinin
(321 000 ABS dollar) dayazsulu sahaleri lizra olmusdur.

2022-ci ilde Fondun budcasinin digar galir maddasini karbohidrogen ehtiyatlarinin
islenmasi ile alagadar xarici sermayaciler terafinden ddeanilacek Umumilikde 3,108 milyon
ABS dollar ve ya 5 283,6 min manat mablaginda akrhesabi 6danisler teskil edir. Belo
ki, 2022-ci ilde Xazar denizinin Azarbaycan sektorunda Safeq-Asiman daniz blokunun
kasfiyyatl, islonmasi ve hasilatin pay boélgist haqqinda sazise asasen 2,118 milyon ABS
dollari mablaginds vesaitin ddanilmasi nezarde tutulur. Akrhesabi 6danis Xazar Danizinin
Azarbaycan Sektorunda Safaq-Asiman deniz blokunun kagfiyyati, islenmasi ve hasilatin
pay bolgusu haqqinda Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati ile BP eksploreysn
(Azarbaycan) limited va ARDNS-nin ortaq neft sirkati arasinda sazisin 28-ci maddasina
asason 6danilmasi nazards tutulur ki, bu maddaye asasan kasfiyyat dovri, habels Olava
kasfiyyat dovri arzinde diger podratgi tereflor Kontrakt sahasinin har kvadrat kilometri
dclin iki min ($2000) dollar mablaginds illik akrhesabi haqq édayirler. Kontrakt sahasinin
arazisi taxminan min alli doqquz (1059) kvadrat kilometrdir ki, akrhesabi 6denisin mablagi
2 118 000 ABS dollari teskil edir ($2000*1059 km2 = $2,118.000). Eyni zamanda, Xezar
danizinin Azerbaycan sektorunda Abseron yarimadasi strafinda dayazsulu sahanin
kasfiyyati, islonmasi ve hasilatin pay bolgisu haqqinda sazige asasen 0,642 milyon ABS
dollari mablaginde akrhesabi vesaitin 6denilmasi nazardsa tutulur. Kontrakt sahasinin
arazisi taxminan - Ug¢ yuz iyirmi bir (321) kvadrat kilometrdir kasfiyyat dovra tgun illik
akhesabi 6denisi 642 min ABS dollardir ($2000*321 km2 = $642 000). Bununla yanasi,
Equnior tersefindan Bgrafi-Dan Ulduzu-Aypara sahasi tuzre 2022-ci il igtn 348,0 min ABS
dollari ($2000%174 km2 = $348,000) mablaginds akrhesabi ddenisi prognozlasdiriimisdir.
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2.3. Neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ile 6turilmasindan
alda edilan galirlar

2.3.1. 2022-ci ilda tranzit haqqi uzra galirlerin artmasi novbati il Gzra boru
tarifinin inflyasiya faktoru nazara alinmagla artmasi ile izah edilir.

Fermana asasen Fondun 2022-ci il budcasinda neftin ve qazin Azerbaycan
Respublikasinin arazisi ile 6tlrilmasinden alda edilen galirlar 13,7 milyon ABS dollari
vo ya 23,29 milyon manat hacminda olmasi prognozlasdirilir ki, bu da manat ifadasi ile
2020-ci ilin muvafiq icra gostericisindan 2,93 milyon manat ve ya 14,4% ¢ox, 2021-ci ilin
prognoz ve gozlenilen icra gostaricilerinden 1,36 min. manat ve ya 6,2% goxdur.

2.4. Neftin-gazin saziglarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagl sarmayagilar
torafindan 6daniloan bonuslar

2.4.1. Fondun bonus odaniglari gelir maddasi Ulizre prognozlasdirilan
daxilolmalar 2021-ci il prognozuna va go6zlanilan icrasina nisbatda 1,38% va ya
10,7 min. manat az nazarda tutulmus, azalmaya sabab kimi Sahdaniz layihasi lizra
cari il nazarda tutulan vasaita nisbatan 2022-ci ilde agagi prognozlasdirilmasi va
Neftcala-Xilli yatagi Gizra isa@ bonus 6danisinin 2022-ci ilde prognozlasdiriimamasi
olmusdur.

2022-ci il Uzre bonus ddanigleri 450,2 milyon AB$ dollari ve ya 765,34 milyon
manat taskil edacayi prognozlasdirilir ki, bu da manat ifadasile 2020-ci ilin mUvafiq icra
gostericisindan 2,44 min. manat ve ya 0,3% az, 2021-ci ilin prognoz ve go6zlenilen icra
gostericilarinden 10,71 min. manat ve ya 1,4% azdir.

14 sentyabr 2017-ci il tarixli “Xazar danizinin Azerbaycan sektorunda Azeri, Ciraq
ve Gulnssli yataginin darinlikde yerlesan hissasinin birge islonmasi ve hasilatin pay
bdlglslu haqqinda Sazis”in (“ACG HPBS”) 29.2-ci maddasina asasan 2018-2025-ci iller
arzinde Umumilikde 3,6 mlird. ABS dollann 6danilmesi nezarde tutulur ki, Bonus
mablaginin 5-ci hissasi — 450,0 milyon ABS dollari va ya 765 000,0 min manati 2022-ci
ilin ilk ayinda 6danilmasi nazarda tutulur.

Sahdeniz yatagi Uzra yeni prognozlar BOTAS sirkati ile gaz aligi Uzre muqgavilanin
imzalanmasinin va qazin satis giymatina dair razilagsmanin gecikmasi sebabindean BP
sirkatinin avvalki prognozlarina istinadean 0,2 min. ABS dollari ve ya 0,34 min. manat ¢ox
vasait 6danilmasi nazarde tutulmusdur.

2.5. Dovlat Neft Fondunun valyuta aktivlarinin yerlasdirilmasindan va idara
olunmasindan alda edilan galirler

2.5.1. Fond taraefinden 9 ayliq icra naticalerine asasan aktivlarin
idareedilmasindan 1 333,1 min. ABS dollari mablaginda galir alda edilmis,
budcadankanar xarcloeri isa 1 171,0 min. ABS dollan taskil etmisdir ki, Fondun
vasaitlarinin idaraedilmasindan mazanna farqi nazara alinmaqla xalis galiri 162,1
min. ABS dollar togkil etmisdir.
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2022-ci ilde Dovlet Neft Fondunun vasaitlerinin idare olunmasindan alda edilan
galirlar 715,8 milyon ABS$ dollar va ya 1 216,8 min manat olmasi prognozlasdirilir ki,
bu da manat ifadssile 2020-ci ilin muvafiq icra gostericisinden 761,8 min. manat ve ya
38,5% az, 2021-ci ilin prognoz gostaricisindan 457,1 min. manat va ya 60,2% ¢ox, 2021-
ci ilin gozlanilan icra gostaricisindan 265,6 min. manat ve ya 17,9% azdir. 2022-ci il igln
orta illik galirlilik goéstaricisinin 1,7% (borc éhdalikleri va pul bazarlar alstleri Uzre galirlilik
0,74%, seshm portfeli Gzra galirlilik 4,71%, dasinmaz amlak portfeli Uzra galirlilik 5,2%)
soviyyasinde olmasi prognozlasdirilir ki, bu da 2021-ci ilin prognoz goéstaricisindan
(1,09%) 0,61% cox, cari ilin 9 ayhq icra gdstericisindan (3,1%) isa 1,4% azdr.

2.5.2. Cari ilde qlobal makroiqgtisadi muhita dlkalarin hayata kegirdiyi fiskal
tadbirlar, infilyasiya tazyiginin artmasi ile bagh narahatliglar yaratmasi fonunda
istigraz bazarlarinda galirlilik ayrisinde asasan uzun muddatli galirlilik daracasinin
artmasina, sshm bazarinin asas gostaricisi olan mivafiq indekslarin yiuksak
galirlilik sargilamasina, daginmaz amlak bazarinin sektorlarinda talab va galirliliyin
artiminin musahide olunmasina baxmayaraq Fond terafinden vasaitlaerin idare
olunmasindan alda olunan orta illik galirlilik gostericisinin ehtiyatli yanagsma
asasinda muayyan edilmasi geanaatina galmaya asas vermisdir.

Cari ilde global makroigtisadi muhite Olkalerin hayata kecirdiyi fiskal tadbirler
inflyasiya tazyiqginin artmasi ile bagli narahatliglara sebab olmusdur. Bels ki, igtisadiyyatin
barpa olunmasi va neft giymatlarinin artmasi fonunda, inflyasiya darecasinin son aylarda
suratle artmasi misahida olunmusdur. Aparilan yumsaqg monetar va geniglandirici fiskal
siyasat eyni zamanda borclanma saviyyslarinin de artmasi ile naticalonmis, geyd edilan
tendensiyalar ise 6z ndvbesinde markazi banklar terafinden tadricean kamiyyat
yumsaldilmasi programinin hacminin azaldilmasina va faiz daracalerinin névbati illerda
galdirmasi ehtimali yaratmisdir. Bu kimi amiller istigraz bazarlarinda galirlilik ayrisinda
asason uzun muddatli galirlilik deracalarinin artmasi ile mugahids olunur.

2020-ci ilin ikinci yarisinda baslayaraq COVID-19 virusunun yaratdidi igtisadi
gerilamanin gisman aradan qaldirilmasi dinamikasinin 2021-ci ilde de davam etmasi, eyni
zamanda pandemiyayla muibarize ile bagh aparilan alverigli (ekspansionist) fiskal va
monetar tedbirlor 2021-ci ilde global igtisadiyyatin inkisafinin gozlenilenden daha yaxsi
olmasina getirib ¢ixarmis, ABS sehm bazarlarinin asas gostaricisi olan “S&P 500"
indeksinin giymati ilin ortasina ¢ox yuksak galirlilik sargilemakla yeni rekord gdsterici
namayis etdirmasi, “Euro STOXX 600” indeksi guclu korporativ galirlilik ve Umumi
igtisadiyyatin veziyyastini nUmayis etdiren Satinalma menecer indeksinin (PMI index)
2006-ci ilden bari an yaxsi gosterici sargilomasi fonunda sshm bazarinda galirliliyin
dinamikasina musbat tesir edan amillarden olmusdur.

Cari ilin birinci yarisinda global dasinmaz amlaka investisiya hacmi illik
mulqgayisade 19% artmis, Asiya ve Sakit Okean hdvzesi ve Simali Amerikadaki
investisiyalarin hacmi 2021-ci ilin ikinci riblinda pandemiyadan oOncaki saviyyalera
catmisdir. Qlobal dasinmaz amlak bazarinda tslabin prognozlasdirilan artimi bu aktiv
novunun galirliliyi ile bagh musbat gozlantiler yaratmisdir.

Dasinmaz emlak bazarinin sektorlar Uzra tshlili ile bagh qgeyd olunmalidir ki,
pandemiya sababindan ticaret ve ofis tipli dasinmaz emlak sektorunda talab va galirliliyin
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gisman azalmasina baxmayaraq, logistika ve coxmanzilli yasayis tipli daginmaz amlaka
telabin artimi musahids edilmisdir.

Fondun hesabat tarixine blidcedenkanar xarcleri 1 171,0 min. ABS dollan taskil
etmis, qizil Gzre 505,0 min. ABS dollari, valyuta mazannalarinin deyismasindan yaranan
forg Uzre ise 666,0 min. ABS dollar teskil etmigdir ki, valyutalar Gzra manfi galirlilikda
asas pay! avro (502,1 min. ABS dollari), TRY (54,1 min. ABS dollar) va JPY (52,8 ABS
dollar) portfelleri Uzre olmusdur.

Fond tarafinden aktivlerin idarsedilmasinin 9 ayliq icra naticelarine asasan 1 333,1
min. ABS dollari ve yaxud 3,1% galirlilik gostericisi alde edilmigdir ki, bu da cari il Gglin
prognozlasdirilan vasaitden (446,89 min. ABS dollar) 886,2 min. ABS dollari va ya
58,8% coxdur.

Dévlat Neft Fondunun vasaitlarinin idare edilmasi ila bagl galirliliyin
hesablanmasi.

2.5.3. Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasi ila bagh gslirliliyi
prognozlasdirilarkan Fondun vasaitinin istifade edilmasinin asas istiqamatlori
(proqrami) c¢oargivasinda gabul edilan Fondun vasaitinin idara edilmasina dair
investisiya siyasatinin muddaalari, miixtalif valyuta aktivlari va alt portfellar Uzre
Fondun portfelinin galirliliyinin prognozlasdiriimasinda bengmark kimi Fondun illik
a9sasda gabul olunan investisiya siyasatinin miiddaalari asas goturulur.

2022-ci il tgun Neft Fondunun investisiya portfelinde ABS dollarinda ifade olunan
aktivlerin gakisi 65%, Avroda 20%, ingilis funt sterlinginds 5%, diger valyutalarda ise 10%
saviyyasinda olmasi prognozlasdirilir. 2021-ci il Gzra Ddvlet Neft Fondunun budcasinda
nazards tutulan xarclarin gézlenilen icrasini nazera almagla, habels 2021-ci ilin sonuna
bldcadenkanar galir ve xarclarin dayiskenliyini va neftin giymatinin dayismasinin ilin
sonuna Fondun aktivlerinae tasirini nazers alaraq 2021-ci ilin sonuna Fondun aktivlarinin
hacmi 43 227,4 milyon ABS dollan goéturtlmuasdur. 2022-ci il Ggun Dovlet Neft Fondunun
vasaitlarinin idare edilmasi ile bagh galirliliyi 1,7% prognozlasdiriimisdir ki, bu da Fondun
investisiya portfelinin butun alt portfellarinin galirliliklorinin cemi kimi muayyen edilir
(Cadval 5).

Cadval 5. Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasi ila bagh galirlor

2022-ci il lizra gozlanilan galirlilik 1,7 %

31.12.2021-ci il tarixina gozlanilan aktivler 43 227,4 min. ABS dollan

Olgii vahidi Mablog

Dovlat Neft Fondunun vasaitinin idara

milyon dollar 715,76
olunmasindan goézlanilan galirlar
milyon manat 1216,8
o cumladan portfeller Gizrs,
Sabit galirli qiymetli kagizlar portfel lizre min. dollar 189,5
Sehm portfeli (izro min. dollar 381,5
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Dasinmaz amlak portfeli (izro min. dollar 1447

Qizil portfeli lizre min. dollar 0,0
Vasaitlarin valyutalar uzra diversifikasiyasi 2022-ci il tzra

ABS dollari 65%

Avro 20%

Funt sterling 5%

Diger 10%

Lni\s/z::iisiya alt portfelinin aktiv névlari tizra bolgu 2022-ci il iizro

Borc 6hdoliklari ve pul bazarlari alstlori Minimum 50%

Saehm Maksimum 25%

Dasinmaz amlak Maksimum 10%

Qizil Maksimum 15%
Gozlaniloan nominal galirlilik gostaricilari 2022-ci il Uzra

Sabit galirli qitmetli kagizlar (izro 0,74%

Sohmler lizro 4,71%

Dagsinmaz smlak (izre (ortalama) 5,20%

Qizil iizra 0,00%

Qeyd: Idaraetma galirlori mévcud investisiya siyasoti asasinda hesablanmisdir.

2021-ci ilin 9 ayi Uzra Dovlet Neft Fondunun vesaitlerinin idara edilmasinden
1 333,1 milyon ABS dollari ve ya 2 266,3 milyon manat mablaginda galir slda etmisdir.
Fondun 2021-ci il Gzre gabul edilmis investisiya siyasatine asasan investisiya portfelinin
minimum 50 faizi borc 6hdalikleri va pul bazarlari alatlerinden, 25 faize gadari sshmlarden
(pay), 10 faize gaderi dasinmaz amlakdan va 15 faize qadari ise qizil alt portfellarindan
ibarat olmusdur.

2.5.4. Fondun investisiya portfelina daxil olan borc o6hdaliklari va pul
bazarlan alatlori alt portfeli 30 sentyabr 2021-ci il tarixina Azarbaycan istiqrazlar
istisna olmaqla ortalama “AA-” kredit reytingina va ortalama 2,48 diirasiyaya malik
olan istigrazlara investisiya etmisdir. 2020-ci ilin sonuna geyd olunan alt portfelin
kredit reytinqgi “AA-”, diirasiya isa 1,52 togkil etmisdir.

2021-ci ilin 30 sentyabr tarixine Fondun borc 6hdaliklari va pul bazarlar alstlari
portfeli 27 893,3 milyon ABS dollari teskil etmis ve ABS dollari, avro, ingilis funt sterlingi,
Avstraliya dollari, Tarkiys liresi va Cin yuaninda ifade olunan aktivlers yatiriimisdir. Bu
portfelin 27%-i (7 526,8 milyon ABS dollari) maliyys istigrazlari da nazera alinmagla
korporativ istigrazlara (Gmumi mablagi 2 543,2 milyon ABS dollarinda ifads olunan
“Canub Qaz Denhlizi” istigrazlari, tmumi mablagi 1 296,9 milyon ABS dollarinda ifada
olunan “Merkuri” istigrazlari, dmumi mablagi 137,4 milyon AB$ dollarinda ifade olunan

‘AzACG” istigrazlari, umumi mablagdi 245,9 milyon ABS$ dollarinda ifade olunan
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Beynalxalq Bank istigrazlari, Gmumi mablagi 540,7 milyon ABS dollarinda ifade olunan
“‘SOCAR Abseron” istigrazlari va Umumi mablagi 278,1 milyon ABS dollarinda ifads
olunan “SOCAR Qarabag” istigrazlari daxil olmagla), 30%-i (8 473,0 milyon ABS dollari)
agentliklar ve beynalxalq tagkilatlar terafindan emissiya edilon istiqrazlara, 35%-i (9 758,4
milyon ABS$ dollari) suveren borc kagizlarina, 1%-i (249,8 milyon ABS dollar)
gisamuddatli kommersiya kagizlarina, 7%-i (1 885,3 milyon ABS dollari) ise depozit ve
pul bazari alatlerine investisiya edilmigdir.

2.5.5. 2021-ci ildan etibaran ARDNF-nin sabit gslirli giymatli kagizlar alt
portfelinin hadaf galirliliyi (bengmark) kimi “ICE BofA Fixed Income Indices” tayin
edilmisdir ki, bu da portfelin imumi diurasiyasinin artmasi ile naticalanmisdir. Bela
ki, qisa va orta muddatli (0-5 il) yerlagmalarin azalmasi ve uzun muddatli (5 ilden
artiq) yerlagsmalarin artmasi miisahida edilmigdir. Qeyd etmak lazimdir ki, yiksak
dirasiya saviyyasi 6z novbasinda portfelin galirlilik daracasinin daha yiiksak
olmasi ile barabar, ham da faiz daracalarinin dayiskanliyina daha hassas olmasi ile
saciyyalanir.

Borc 6hdalikleri va pul bazari alt portfelinin 30 sentyabr 2021-ci il tarixine muddatlar
uzra bolgusu:

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
(ABS dollar) (ABS dollar) (faiz) (faiz)
0o-1il 8576,1 10 284,6 30,75 37,02
1-3il 8773,6 8 222,2 31,45 29,59
3-5Il 4 406,1 5838,5 15,80 21,02
5 ilden artiq 6 137,5 3437,2 22,00 12,37
Comi 27 893,3 27 782,5 100,00 100,00

2.5.6. Borc ohdalikleri va pul bazar alt portfeline daxil olan “Beynalxalq

istiqrazlar” uzre manfi galirliliyin sababi kimi, cari ile iqtisadi gostericilerin barpa
olunmasi va inflyasiya tazyiginin artmasi istiqgraz bazarlarina talabi azaltmis,
naticade faiz deracalarinin galxmasina sabab olmusdur ki, bu da istiqrazlarin
dayarinin diigmasi ila naticalonmisdir.

Borc 6hdalikleri alt portfeli Gzre risklarin idare edilmasi ile bagl geyd edilmalidir ki,
Fondun investisiya etdiyi yluksek investisiya reytingine malik istiqrazlar az gsalirlilik ve
asagl risk gostericisi ila xarakterize olunur. Bele ki, borc &hdslikleri alt portfeli
(Azarbaycan istigrazlari istisna olmaqla) ortalama “AA-” kredit reytingine va ortalama
2,48 durasiyaya malikdir ki, bu da risklerin saviyyasinin ¢ox asagdi olmasini gostarir.

2021-ci ilin 9 ayi erzinda borc 6hdslikleri alt portfelinin galirlilik gdstaricisi 0,31%
toskil etmisdir:

30.09.2021-ci il tarixina 31.12.2020-ci il tarixina

istigrazlar ve pul bazar aletlori 0,31% 2,47%
o ctimladan,

Beynolxalq istiqrazlar -0,21% 1,88%
Azerbaycan istiqrazlari 2,50% 4,66%
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2.5.7. Fondun investisiya portfelinda an boyiik galirlilik faizina (15,82%) malik
sahmlar alt portfeli cari ilin avvali ile migayisada 1 078,3 min. ABS dollan va ya
15,6% artmig, imumi portfelda payi1 18,1%-a ¢atdiriimigdir. Fondun 2021-ci il tigiin
tosdiq edilmis investisiya siyasatina asasan Sahmlar alt portfeli iizra maksimum
limitin hacmi 25% neazarda tutuldugunu, hamginin galirlilik faizinin va risk
saviyyasinin digar alt portfellara nisbatan yliksak olmasi bu alt portfelin imumi
portfelde payinin artiriimasi real bazar seraitinde alave gslirlilik imkanlarinin
yaradacagi ehtimalini vo eyni zamanda kapital itkisi riskinin artmasi ehtimalini
soartlandirmisdir.

2021-ci ilin 30 sentyabr tarixine Fondun saehm portfeli taxminan 8 008,9 milyon
ABS dollar teskil etmisdir. Bu portfele “MSCI World”, “MSCI Europe ex UK” ve “Standard
and Poor's 100" indekslarine daxil olan sirketlarin sshmleri, elsce de Rusiya
Federasiyasinin banki olan VTB bankinin sshmleri, habels Beynalxalg Maliyya
Korporasiyasi terafinden idara olunan “ALAC” (Afrika, Latin Amerikasi, Karib hévzesi
dlkalori), “Katalist” ve “Global infrastruktur” 6zel sehm fondlarina, eloce de fergli mandat
uzre “Neuberger Berman” sirkatinin idareetmasinda olan 6zal sshm fonduna, Avropa
Yenidenqurma ve Inkisaf Banki (AYIB) terofinden idare olunan “EPF” fonduna,
“Blackstone” sirkati tarafinden idare olunan “Blackstone Core Equity Partners” fonduna,
“Fondo Strategico Italiano” tarafinden idara olunan “FSI Fund I” fonduna, “BC Partners”
sirkati tarefindan idars olunan “BC European Capital Partners X” fonduna, “Carlyle Group”
sirkati tarefindan idars olunan “Carlyle Europe V” va “Carlyle Partners VII” fonduna,
“Vista” sirkati terafinden idars olunan “Vista Equity Partners VII”, “Thoma Bravo” sirketi

terafindan idare olunan “Thoma Bravo Fund XIII” ve “Thoma Bravo Explore Fund”, “Apollo

Global Management” sirkati terafindan idare olunan “Apollo Fund IX”, “Warburg Pincus
LLC” sirketi terafinden idare olunan “Warburg Pincus Global Growth Fund”, “Baring”
sirkati torafinden idare olunan “Baring Private Equity Asia Fund VII”, “PAG” sirketi
terafinden idare olunan “PAG Asia Capital [II”, “Neuberger Berman” sirkatinin
idarsetmasinda olan “Dyal Capital Partners IV’ va “Dyal Capital Partners V” fonduna,
“Cinven” sirkatinin idaraetmasinda olan “Cinven Fund VII” fonduna, “Leonard Green &
Partners (LGP)” sirkati terafinden idare olunan “Green Equity Investors VIII (GEI VIII)”
fonduna, “Vitruvian Investors” sirkati terefinden idare olunan “Vitruvian Investment
Partners IV’ fonduna, “CVC” sirkati tarefinden idara olunan “CVC VIII” fonduna,
“Brookfield” sirkati tarefinden idare olunan “Brookfield Infrastructure Fund IV” fonduna,
“Ares” sirkati taroefinden idare olunan “Ares Corporate Opportunity Fund VI” fonduna,
‘KKR” sirketi tarafinden idara olunan “KKR IV” fonduna; “Ares”, “Apollo Global
Management”, “KKR” va “BC Partners” ila birlikde musterak investisiyalar, hamginin
“Azerbaijan Rigs” Mahdud Maesuliyyatli Comiyyatina olan investisiyalar daxil olmusdur.

2021-ci ilin 9 ay1 arzinda sahm portfelinin galirlilik gostericisi 15,82% tagkil etmisdir.

Portfel 30.09.2021 31.12.2020
"MSCI World" portfel 15,14% 14,01%
"MSCI Europe ex UK" portfeli 15,93% 1,90%
"S&P 100" portfeli 15,72% 21,36%
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"VTB" sirkatinin sashmlari 40,01% -15,83%

Sehmlers investisiya qoyan pay fondlari portfeli 14,19% 4,36%

Cami sahm portfeli 15,82% 8,25%

2.5.8. Fondun dagsinmaz amlak alt portfeli ilin avvali ilea miiqayisada hacminda
cuzi azalma miisahide edilmis, 9 ay arzinda gslirlilik gostericisi 5,76% taskil
etmasina baxmayaragq, portfelin strukturuna daxil olan “birbasa investisiyalar” tizra
manfi galirlilik musahide edilmisdir. Dasinmaz oamlak portfelinin birbasa
investisiyalar alt bolmasinda manfi galirliliya sabab kimi Londonda yerlagan
dasinmaz amlakin 2018-ci ilde baslayan va hal-hazirda da davam edan tomir isglori
va amlakda icaraginin olmamasi ila alagalendirilmigdir.

Goalir / Xare,

Galirlilik, Galirlilik,
. mazanna
. . Galir / Xarg, e mazanna mazanna
Birbasa Birbasa . . . doyisikliyi e . et .
. .. . . . . investisiyanin dayisikliyi dayisikliyi
investisiyalar investisiyanin dayari nazara
valyutasinda nazara nazara
almadan ABS almadan alara
dollarinda q
78 St James, - o
e £ 133,750,000.00 -£ 22,276,707 S -30,921,126 -14.51% -15.09%
Tverskaya 16,
MoSCow P 3,038,100,000 P 154,807,402 $ 2,090,625 4.56% 5.87%
g ;r'iice e € 180,277,500.00 €3,511,781 $ 4,199,744 1.93% 3.76%
Kirarito Ginza, ¥ 56,742,000,000.00 ¥ 408,454,998 $ 3,812,650 1.55% 6.32%

Tokyo

Neft Fondunun dasinmaz amlak komplekslerina investisiyalarin Gmumi migdari
2,658,1 milyon ABS dollar tagkil etmisdir. Fond London saharinin West End samtinds,
Seynt Ceyms 78 Uinvaninda yerlasan dayari 133,75 milyon funt sterlinqg taskil edan ofis
kompleksina, Moskva gaharinin biznes markazi “Tverskaya 16" unvaninda yerlegan vo
dayari 3 038,1 milyon Rusiya rublu tagkil edan “Qalereya Aktyor” ofis-ticaret markazinas,
Paris saharinin Vendom meydani 8 Unvaninda yerlagan, dayeari 180,3 milyon avro teskil
edan dasinmaz amlak kompleksina ve Tokio seharinde yerlagon va deyari 56,742 milyard
yapon yeni taskil edan ticaret markazina, investisiya etmisdir. Bundan alave daginmaz
amlak portfelina “PGIM”, “AXA Investment Management’, “PAG”, “E-Shang Redwood”,
“‘Gaw Capital”, “Blackstone”, “BlackRock”, “Walton Street’, “Ares”, “GreenOak”,
“Starwood”, “Angelo, Gordon & CO” ve “FLE SICAV-FIS” terafinden idare olunan fond
investisiyalari; “PGIM”,  “Walton Street”, “Gaw Capital”, “Blackstone”, “KIC” va
“AroundTown” ile birlikde mustarak investisiyalar daxil olmusdur.
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2021-ci ilin 9 ay1 arzinde emlak portfelinin galirlilik gostericisi 5,76% toskil etmisgdir.

30.09.2021 31.12.2020
Mustarak investisiyalar 2,98% -2,69%
Birbasa investisiyalar -2,89% -7,71%
Fond investisiyalari 10,59% 2,22%
Coami 5,76% -1,55%

Dasinmaz amlak alt portfelinin strukturuna daxil olan birbasa investisiyalar
tizro meonfi maliyya naticaleri bu alt portfel Uzra digar galirli investisiya
istigamatlarina Ustlinliikk vermakla, birbasa investisiya alati Uzra iqtisadi soraitin
talablarina uygun yeni tanzimlama mexanizmlarinin tatbigine zarurat yarandigini
demaya asas vermisdir.

2.5.9. Fondun investisiya portfelina daxil olan qizilin iimumi miqdari 101
800,9 kq (3 272 974,83 troya unsiyasi) va ya 5 665,8 min. ABS dollari taskil etmisdir
ki, bu da investisiya portfelinin 12,81%-na barabardir. il arzinds qizihn miqdarinda
dayisiklik olmamasina baxmayaraq, qiymat forqi ile alagadar portfelde xususi
cokisi 1,35% azalmis bu is@ 6z ndvbasinda Fondun bilidcadankanar xarclarinda
oziinu gostarmisdir.

Fondun investisiya portfelina daxil olan qizihn Umumi miqdari 2021-ci ilin 30
sentyabr tarixine 101 800,9 kq (3 272 974,83 troya unsiyasi) ve yaxud 5 665,8 milyon
ABS dollari tagkil etmisdir.

Fond terefinden teqdim edilan muitamadi malumatlara asasen investisiya
portfelinin qizil alt portfeli Uzre global bazar dayigkenliyine uydun aktiv investisiya
siyasatinin apariimasi musahida edilmamis, qizil alt portfeli esasen ehtiyyat aktiv kimi
tanzimlama funksiyasini dasimisdir.

Eyni zamanda diger analoji fondlarin, uzunmuddatli birja amaliyyatlarinin tahlili,
hamcinin beynalxalq praktikaya esasan demsak olar ki, qizil idaraedilen investisiya aloti
kimi deyil daha c¢ox yuksak likvidli ehtiyat aktiv kimi saxlanilan strateji aktiv kimi
giymatlendirilir. Habela, Fondun idareedilmasindan gsalan galirlar hesablanarken Umumi
portfele nisbat nazarda tutulur ki, burdada qizilin portfelda xtsusi cekisi hesabina galirlilik
faizinin azalmasi musahide edilir, bu da Fondun idareetma galirlarinin real
giymatlandiriimasinda manfi tasirini gdstaerir.

Yuxarida qeyd edilanlara asasan qizil alt portfelini investisiya portfelinin
torkibinda strateji portfel kimi giymatlandirilmasina baxiimasi magsadauygun
olardi.
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2.5.10. Toqdim edilmis malumatlara asasan Markazi Bankin pul siyasatinin
dastaklanmasi maqgsadila Fondun Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda olan
hesablarinda boyuk hacimli vasaitin galiginin olmasi, hamin vasaitlarin Fondun
idaraetmasindan (alave galir gatirmak imkanindan) kanarda qalmasi musahida
edilmigdir.

30 sentyabr 2021-ci il tarixine Fondun Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda
olan hesablarinda 1 530,5 milyon AZN (va ya 900,3 milyon ABS$ dollari) mablaginda
vasaiti comlenmisdir.

Aktivlerin strukturunun dinamikasi asagidaki cadvelde gostarilmisdir (Cadval 6):

Cadval 6. Neft Fondunun aktivlarinin strukturunun dinamikasi.

70.00% 63,079 63.78%
60.00%

50.00%

40.00% -

30.00%
18.11%

20.00% 15.91% 12.819% 14.16%
10.00% - 6.01% 6.15% m B
Dl
0.00%
Borc 6hdaliklari va pul Sehm Dasinmaz amlak Quzil

bazari

™ 30.9.21 m™31.12.20

2021-ci ilin 9 ay1 Uzre ARDNF-nin investisiya portfelinin galirliliyi 3,1% toskil etmisdir
ki, bu natica de 6ten ilin gdstericisi (31.12.2020-ci il Uzra 2,82%) il muqgayisads 0,19%
artmigdir.

Alt portfellar 30.09.2021 31.12.2020
Borc ohdaliklari ve pul bazari 0,31% 2,47%
Sahm 15,82% 8,25%
Daginmaz samlak 5,76% -1,55%
Qizil - _
investisiya portfelinin galirliliyi 3,1% 2,82%

Umumilosmis sokilde demak olar ki, Azerbaycan Dévlet Neft Fondunun
(ARDNF) 2022-ci il igun nazarda tutulan investisiya siyasatinin magsadi Fondda
toplanan vasaitin asagi risk va asagi qiymat dayiskanliyi saraitinda idara edilmasi
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va bu siyasata uygun olan galirliliyin alda edilmasi olacaqdir ki, buna da nail olmaq
ucun Fond avvalki illoarda oldugu kimi muhafizakar, asas kapitalin itirilmamasina va
tominath galirin alde edilmasina imkan veran investisiya siyasati yeridacayi
ehtimali yaratmigdir.

11l BOLMS. DOVLOT NEFT FONDUNUN
2022-Ci iL UZR® BUDC® XORCLORI

Farman layihasinde 2022-ci ilds Fondun xarclarinin 12 789,7 milyon manat
olacagi nazards tutulmusdur ki, bu da 2020-ci ilin muvafiq icra gostericisinden 364,4 min.
manat va ya 2,9% c¢ox, 2021-ci ilin prognoz gostaricisindan 540,2 min. manat ve ya 4,4%
¢ox, gozlanilan icra gdstercisindan ise 1 401,6 min. manat ve ya 12,3% ¢oxdur (Cadval
7).

Cadval 7. ARDNF-nin 2022-ci il tizra xarclari (mIn. manat).

2022
2021
.. .. Migayise
Gostaricilar 2020
Tosdig Gozlenil =~ Layihs 2020-ci 20“2"11{' 2021-ciilin
an ilin icrasi gozlanilani
il prognozu ila
ila
2. Xarclar, comi 12425,3 122494 11388,0 12789,7 2,9% 4,4% 12,3%
2.1. Macburi kogkiinlarin sosial-maigat va
maskunlagma masalalari ile baglh bazi 200,0 - - - -100,0% - -
tadbirlarin maliyyalesdirilmasi
2.2. Dovlat biidcesina 122000 122000 113500 127100  4,2% 4,2% 12,0%
transfertin yuxarn haddi
2.3. “2019-2023-cii illar iigiin Azarbaycan
Respublikasmda ali tahsil sisteminin 4,1 20,5 15,1 27,8 578,4% 35,6% 83,8%
beynalxalq ragabatliliyinin artirllmas tizra
Doévlat Programi”
2.4. Azarbaycan Respublikasi
vatandaslarinin xarici ali tahsil R B R 17.9 R R R
miiessisalorinda tohsili lizre Dovlat ’
Programi
2.5. Dovlat Neft Fondunun idara edilmasi 21,2 28,9 22,9 34,0 60,4% 17,6% 48,4%

ila bagh xarclar

3.1. Azarbaycan Respublikasinin 2022-ci il dovlat biidcasina

transfertin yuxari haddi

3.1.1. Neft Fondundan Dovlat biidcasina transfertin hacmi 2021-ci il lgilin
tosdiq edilan transferta nisbatda 510,0 min. manat ve yaxud 4,2% artim ila nazarda
tutulmusdur. Cari ilin 9 ayliq icra gostaricilarina asasan Dovlat budcasina transfert
1 840,3 min. manat farqgle icra olunmus, imumilikde hesabat tarixina Dovlat
budcasinin icrasi uzra profisit yaranmigdir. Beloe oldugu halda Fond tarafindan
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prognozlasdirilan transfertdon keanarlasilsada Fondun idarsedilmasinda qalan
mablagdan alava galir gotiirmak imkani yaranmigdir.

2022-ci il ugln dovlset budcssi hagginda Azsrbaycan Respublikasinin Qanun
layihesina 2022-ci il Uzre Neft Fondundan dovlet budcasina transfertin yuxari haddi
12 710,0 milyon manat seviyyasinde muayyan edilmisdir. Ferman layihesinda 2022-ci
ilde dovlst budcasina transfertin yuxari haddi ile bagh xarcler 2020-ci ilin mavafiq icra
gOstericisindan, hamginin 2021-ci ilin muvafiq prognoz goéstaricilerinden 510,0 min. manat
va ya 4,2%, gozlenilen icra gostericisindan ise 1 360,0 min. manat ve ya 12,0% coxdur.

2021-ci ilin 9 ay1 arzinda Ddvlat Neft Fondundan dévlet bidceasina 7 309,7 milyon
manat vasait transfer edilmis va bu xarc maddasi illik bldceds nazerda tutulana nisbaten
(12 200,0 milyon manat) 59,9 faiz seviyyasinds icra edilmisdir. Hesabat dévrinds dovlst
bladcesina transfert 2020-ci ilin eyni dovrina nisbaten 17,4% (va ya 1 542,8 min. manat)
az olmusdur.

Hesablama Palatasi “Budcea sistemi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanununa biidca qaydasi ila bagh taklif edilan dayisikliklarin tahlilina asaslanaraq
Dovlat Neft Fondunun faaliyyati Gig¢lin risklarin oldugunu geyd edir.

“‘Bldce sistemi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununun 11-1-ci
maddasina dayisikliklerin edilmasi ile bagli layihaye asasan budce gaydasinda movcud
olan icmal bldce xarclerinin yuxari haddine ve xarcloena bilen neft galirlerina
mahdudiyyatlerin aradan qaldiriimasi, avvalki gqaydada moévcud olan 1 mahdudiyyatin
(geyri-neft baza kasirin geyri-neft UDM-na nisbati) saxlaniimasi, eloca da dévlet borcunun
UDM-s nisbati ile bagh yeni limitin miiayyen edilmasi nezerds tutulmusdur.

Qeyd edak ki, taklif edilan dayisiklik gabul olundugu teqdirds blidce qaydasinda
avvaellar mévcud olan xarclana bilan neft galirlari komponentinin neftin giymatinin yuksak
olmasi halinda protsiklik siyasatin tesirine maruz gqalma riski de aradan galdiriimig olur ki,
bu da yeni gqaydanin musbat xtsusiyyati kimi giymatlendirila biler. Eyni zamanda, yeni
layihada bidca gaydasinda neftin giymati vo middat amilleri de nazare alinir ki, bunlara
zorurat Hesablama Palatasinin Dovlet budcasinin layihalerina avvalki illerde verilmis
roylerinda sarh edilmisdir.

Bununla yanasi, qaydaya teklif edilon dayisikliklerin tehlili bir ne¢ge magami da
geyd etmays imkan verir:

ik olaraq, yenilanmasi nezerds tutulan gaydada “Azerbaycan 2030”: sosial-igtisadi
inkisafa dair Milli Prioritetlor’da gosterilmis “Xarici valyuta ehtiyatlarinin dayanigh
saviyyade saxlaniimasi Ug¢un Doévlet Neft Fondundan transfertin dévlet budcasinda payi
tadricon azaldilmaldir.” telabinin icrasi ile slagedar Dovlet Neft Fondundan dovlet
bidcasins transfertls bagli mahdudiyyat birbasa deyil, dolayr miayyan edilmisdir.

Habels, taklif edilen layihads “Azarbaycan Respublikasinin 2017-ci il ddvlet
blidcesi haqqginda” Azerbaycan Respublikasi Qanununun tatbigi barada” Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2016-c1 il 27 dekabr tarixli 1180 nomrali Fermaninda
Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondundan dovlet budcasinae transfertin yuxari
haddinin tenzimlenmasina va fiskal dayanighligin guclendiriimasi magsadile yeni fiskal
gaydalara dair tekliflarin hazirlanmasi ile bagli tapsirigin talebi da reallasdiriimir.

Hamcginin, gaydaya taklif edilen dayigiklik- icmal budcanin qeyri-neft baza kasirinin
geyri-neft UDM-na nisbatinin telab kimi nazerde tutulmasi, neft gslirlerinden xarclori
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azaltmadan da, geyri-neft UDM-nin artimi ile gaydaya riayst edilmanin mimkinliyini de
gOsterir.

Bundan elava, teklif edilon layihaye asasan xam neftin ixrac giymati 6 ay ardicll
muddeatde bu Qanun layihasinin 11-1.3-ci maddasina uygun olaraq asas goturilen xam
neftin ixrac giymatinden 25 faiz ve ya daha az oldugda xam neftin ixrac giymatine
baxilmaqgla gaydaya uygun hesablanmig hadler yeniden hesablanir. Teqdim edilmig
malumatlara asasan, neftin giymatinin 10,0 ABS dollari ve ya 20,0% asagi dusmasinin
icmal budcayae teqriban 3,0 mird. manat itki yaradacagi gostarilmisdir ki, bunun da geyri-
neft UDM-na nisbati tagriban 5,0%-o barabardir.

Yuxarida qeyd edilanlar Dovlet Neft Fondunun aktivlarinin gealacakda
azalmasi ile bagh tahdidleri yliksalda bilar ki, bu sababdan gdstarilanlarin gaydanin
tokmillegdirilmasi zamani nazara alinmasi Hesablama Palatasi tarafindan toklif
edilir.

3.2. “2019-2023-cii iller ticlin Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin
beynalxalq ragabatliliyinin artirimasi Gizra Dovlat Proqgrami”

3.2.1. Cari il Ggiin bu xarc maddasi lizra 20,5 mIn manat prognozlasdiriimis, 1
oktyabr 2021-ci il tarixina 3,4 min. manat xarc edilmis, hesabat ilinin sonuna icrasi
is9 54 min manat ve ya 26,3% az olmaqla 151 min. manat olmasi
proqnozlasdiriimisdir.

Bu xarc maddasi Uzra 2022-ci il prognozu, cari ilin prognozu ila muqayisada
7,3 min. manat va ya 35,6% artiq nazarda tutulmus, artimin asas sababi kimi ikili
diplom programlarinin maliyysalasdiriimasina ayrilan vasaitin artirilmasi olmusdur.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 noyabr 2018-ci il tarixli serancami ile
“2019-2023-cu iller Gglun Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin beynalxalq
reqabatliliyinin artirimasi Uzre Doévlet Programi” (bundan sonra Program) tasdiq
edilmisdir va hamin sarancamin 4.1.1.-ci bandinda Ddvlet Neft Fondu Programin asas
maliyyalsdiriima manbayi kimi musyyan edilmisdir. Bu Programin maliyylesdiriimasi ¢in
27 836,0 min manat mableginde vesaitin ayrilmasi taklif edilir. Tahsil Nazirliyinin
melumatina asasen bu mablagin 8 600,0 min manatinin xaricde doktorantura
saviyyasinda tehsilin (bir doktorant Gzra illik xerc orta hesabla 43,0 min manat olmagla
200 doktorant) maliyysalasdiriimasina, 18 800,0 min manatinin (bir program Ggtin 3 760,0
min manat olmaqgla 5 program) ikili diplom programlarinin maliyyalagdiriimasina, habelo
436,0 min manatinin Dovlet Programinin icrasini temin edacak Dovlat Programinin
Idarsetma Qrupunun 2022-ci ilds illik saxlanma xarcinin maliyyslasdiriimasi liglin nazards
tutulub.

3.3. Azarbaycan Respublikasi vatandaslarinin xarici ali tahsil
muassisalarinda tahsili lizra Dovlat Programi

3.3.1. Fondun biidcasinin xarc hissasinda cari ildon farqli olaraq yeni xarc
istigameatina “Azarbaycan Respublikasi veatandaslarinin xarici ali tahsil
muassisalarinda tahsili Uzra Dovlat Programi”’na 17,9 min. manat vasait nazarda
tutulmusdur.
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Geonclerin tahsil imkanlarinin geniglandiriimasi maqsadi ile cari ilin sonuna qadar
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Sarencami ile Azarbaycan Respublikasi
vatandaslarinin xarici ali tshsil miassisslerinds tahsilinin tagkili ile bagli Programin taesdiqi
nazards tutulur ve bununla slagadar Tahsil Nazirliyi tarafinden slave olaraq bu tadbirlare
2022-ci il zra 10,5 milyon ABS dollan va yaxud 17 850,0 min manat vesaitin ayriimasi
prognozlasdiriimisdir. Qeyd edilean xarc ARDNF-nin budcasina yeni layiha olaraq daxil
edilmisdir.

3.4. Dovlat Neft Fondunun idara edilmasi ile bagh xarclar

3.4.1. 2022-ci il u¢lin Dovlat Neft Fondunun biidca layihasinda Fondun idara
edilmasi ile bagh xarclerinda avvaliki illoara nisbatde artim miisahida edilmis,
artimin sababi kimi ®mayin 6danisi fondunun artiriimasi olmusdur.

2022-ci il tgun Dovlst Neft Fondunun bldce layihasinde Fondun idare edilmasi ile
bagli tmumi xarclari 33 988,6 min manat mablaginda olmasi prognozlasdirilir ki, bu da
2020-ci ilin mavafiq icra gostericisindan 12,8 milyon manat ve ya 60,4% cox, 2021-ci ilin
prognoz gostericisinden 5,1 milyon manat ve ya 17,6% va gozlenilan icra gostaricisindan
11,1 milyon manat ve ya 48,4% coxdur.

Dovlat Neft Fondunun 2022-ci ilda idara edilmasi ile baglh xarclar

1 ©OMOYIN ODONISI 15 348 440
2  MALLARIN (ISLBRIN VO XIiDMOTLORIN)
SATIN ALINMASI 15241 745
2.1 Mallarin satin alinmasi 305 151
2.2 ig ve xidmatlerin alinmasi 13 634 375
2.3 Beynalxalq teskilatlara Gizvitikle bagh 6danigler 652 219
2.4  Temsilgilik ve tesvigat xarcleri 650 000
3 SOSIiAL ODONISLBR 60 750
4  QEYRI-MALIYY3 AKTIVLORI 3337 665
comi 33988 600

Neft Fondunun idare edilmasi ile bagl xarcler Fondun 2021-ci ilin 9 ayi arzinde cari
il Ggun tesdiq edilmis smeta xarclari iloe (28,9 milyon manat) migayisede 14,9 milyon
manat ve ya 51,6 % saviyyssinda icra olunmusgdur. Fondun budcasinin bu madda uzre
icra olunan xorclari 2020-ci ilin eyni dovru ile muqayisada taxminan eyni saviyyads
olmusdur.
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Neft Fonduna idaraetmaya verilmis vasaitlarin istifada vaziyyati

Maliyya Nazirliyi tarafinden Fonda idarsetmaya verilon vasaitlar cari ilde
450,0 min ABS dollan artaraq 1 285,7 min ABS dollarina ¢atdirilmisg, galirlilik isa
0,36 min. ABS dollari va ya 0,03% taskil etmisdir.

Maliyye Nazirliyi terafinden Fonda idarsetmayoa verilon vasaitloerin haraketi ve

galirlilik faizleri agagidaki cedvalda gosterilmigdir.

ABS dollari ile
30.09.2021 31.12.2020
Hacmi 1285 726 680 835 369 486
Galir 357 194 8 369 069
Maliyya Nazirliyinden Fonda étirulan vesait 450 000 000 0,00
Fonddan Maliyye Nazirliyina 6tirilan vasait 0,00 471 704 000

Cadvaldan gorunduyu kimi, Maliyye Nazirliyinin Fonda idareetmaya verdiyi vasait
galigi 2020-ci ilin sonuna 835,4 min. ABS dollari, 30.09.2021-ci il tarixina ise 1 285,7 min.
ABS dollar tagkil etmisdir. 30.09.2021-ci il tarixine mivafig vasait gqaliginin 754,18 min.
ABS dollari Serbast qaliq Uzre, 454,09 min ABS dollari Teminat Fondu Uzra va 77,46 min.

dollari ise Qabale radiolokasiya stansiyasi tizrs olmusdur. ilin avvalinden 30.09.2021-ci il

tarixine qadar 0,36 min. ABS dollari hacminda faiz hesablanmisdir.
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IV BOLM. NOTICOLOR VO TOVSIiYOLOR

Belalikla, Ray lizra malumatlar iimumilesdirarak asagidakilar qeyd etmak olar:

1. Cari ilin 9 ay1 Uzra Fondun bldca galirlarinin 130,5%, budce xarclerinin 59,8% icra
olunmasi (Fonddan dovlet budcasine transfertin prognoza nisbatda 59,9% icrasi),
mavafiq tarixe xam neftin xalis madaxil giymatinin (61,1 ABS$ dollari) ilkin
prognozlasdirilan (40 ABS dollari) giymeatdan 21,1 ABS dollari yuxari olmasi naticasinda
Fondun bidcesinde 1 833,2 min. ABS dollari profisit yaranmasini, budcadankanar
xarclarin isa 1 171,0 min. ABS dollari taskil etmasi sababindan Fondun aktivlerinin cari
ilin avvali ile mugayisads (43 564,3 min. ABS dollari) 662,2 min. ABS dollari va ya 1,52%
artaraq 44 226,5 min. AB$S dollari gatmasina sarait yaratmasini;

2. 2022-ci ilde Fondun galirlarinin 10 589,7 mIn. manat, xarclarinin isa 12 789,7 min.
manat hacminde nazarda tutulmasi naticasinde Fondun budcesinin kesirla (-2 200,0 min.
manat) prognozlasdirilmasini;

3. Azari-Cirag-Gunaesli yatagi Uzre ndvbati ilde hasilat hacminin cari ile nisbatan 1,5 min.
barel az nazerde tutulmasi ve xam neftin satis giymatinin 50 ABS dollari hacminda
muayyanlesmasinin, eyni zamanda hasil olunan qazin satis giymatinin artmasinin
manfaat neftinin va gazin satigsindan alds edilan galirlerin cari ilin prognozuna nisbaten
2 139,7 min. manat va ya 33,2% artim ile prognozlasdiriimasina serait yaratmasini;

4. Menfaat neftinin vo qazin satigi Uzra taqdim edilan malumatlara esasen 2022-ci ilin
prognozunda Azsri-Ciraq-Gunasli yataginda neft hasilatinin glindalik hacminde azalma
muisahide edilmasine baxmayaraq, yeni baglanan miuqavilalera asasan $ahdeniz
yatagindan c¢ixarilan gazin satis giymatinin shamiyyatli derecads artmasinin bu yataq
Uzra dovletin payina dusen galirlerin artmasina sabab olacagini, bunun da 2022-ci ilda
Fondun manfaat nefti vo qazin satisi ile bagl prognozundan texminan 6-7% atrafinda
alava galir getirmayina gerait yaradacagini;

5. Nufuzlu beynalxalq tagkilatlarin orta neft giymatleri Gzre 2022-ci il prognozlarini
yuksaltmasi, hamginin nefte talebatin pandemiyadan avvalki saviyyaye ylksalmasinin
ndvbati ilde manfeat neftinin ve gazin satigi Uzra galirlarin prognozdan daha da artiq
olmasi ehtimalini artirmasini;

6. Fondun gsalir va xarclerinin 9 ayliq icrasi, hemginin xam neftin xalis madaxil giymatinin
budcads nazarda tutulan prognoz giymatlarina nisbatds artiq olmasi fonunda ilin sonunda
bidcade nazerda tutulmus prognoz gostericisine nisbatde manfaat neftinin va qazin
satisi Uzra 64,7%, akrhesab odenisleri Uzra 27,1%, vasaitinin idare olunmasindan alda
olunan galirlar Gzre isa 95,1% artimin prognozlasdiriimasini, naticads ilin sonuna Fondun
tasdiglenan bldcasindan 61,1% artiq icrasinin gdzlenilmasini;

7. 2021-ci il Gzra ARDNF-nin budcasi tesdiq edilerkaen budcade xam neftin bir barelinin
giymatinin 40 dollar goéturtlmasi ile bagli olaraq Neftgala, Xilli, Durovdag-Babazanan,
eyni zamanda Kursangi ve Qarabagl yataqlari Uzra cari ilde 6denigler nezarde tutulmasa
da (menfastin yaranmamasi sababindan), ARDNF-nin 2022-ci il blUdcesinde xam neftin
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giymatinin daha yuksak (50 dollar) olmasi ile slagsli olaraq 2022-ci ilin budce
prognozlarinda hamin yataqglar Gzra prognoz 6danislarinin nazards tutulmasini,

8. 2021-ci ilde akrhesabl maddasi Uzra daxilolmalar 2.4 min. ABS dollar1 ve ya 4.1 min.
manat mablaginda nazarda tutuldugu halda, cari il dglin bldca layihasi hazirlanarkan
prognozlasdirilmayan 1,2 min. manat akrhesabi 6denigler edilmisdir ki, bu da ©srefi-Dan
Ulduzu-Aypara (348.000 ABS dollari) va Abseron yarimadasinin (321.000 ABS dollari)
dayazsulu sahasi Uzra olmasini;

9. 2022-ci ilds tranzit haqqi Uzre galirlerin artiminin ndvbati il Uzre boru tarifinin inflyasiya
faktoru nazars alinmagqla artmasi ile izah edilmasini;

10. Fondun bonus 6danisleri galir maddasi Uzra prognozlasdirilan daxilolmalari 2021-ci il
prognozuna va gozlanilan icrasina nisbatds 1,38% va ya 10,7 min. manat az nazarda
tutulmus, azalmaya sabab kimi Sahdaniz layihasi Uzra cari il nezarde tutulan vesaite
nisbatan 2022-ci ilde asadi prognozlasdiriimasi ve Neftcala-Xilli yatadi Gzra ise bonus
Odanisinin 2022-ci ilde prognozlasdiriimamasini,

11. Fond tersfindan aktivlerin idareedilmasinin 9 ayliq icra naticelerine asasen 1 333,1
min. ABS dollari ve yaxud 3,1% galirlilik gdstaricisi elde edilmasi,bunun da cari il Ggun
prognozlasdirilan vasaitden (446,89 min. ABS dollari) 886,2 min. ABS dollari gox olmasi,
bidcadenkanar xarcleri ise 1171,0 min. ABS dollari, Fondun vesaitlarinin
idarsedilmasindan mazanna fergi nezars alinmagla xalis galirinin 162,1 min. ABS dollari
toskil etmasini;

12. Novbati il Ggun Fondun investisiya portfelinda aktivlerin ABS dollarinda 65%, Avroda
20%, Ingilis funt sterlinginde 5%, diger valyutalarda ise 10% xuisusi ¢akiys malik olmasi,
portfelin 50%-nin sabit giymatli kagizlar, 25%-nin sehmler, 10%-nin daginmaz amlak ve
15%-nin qizil portfelinin ibaret olmasin nazara alinmasini;

13. Fondun hesabat tarixine budcadankanar xarclerinin 1 171,0 min. ABS dollari o
cumladen, qizil dzre 505,0 min. ABS dollari, valyuta mazannalerinin dayismasinden
yaranan ferqg Uzre ise 666,0 min. ABS dollari tagkil etmasini, valyutalar Gzre manfi
galirlilikda asas payin avro (502,1 min. ABS dollari), TRY (54,1 min. ABS dollan) va JPY
(52,8 ABS dollari) portfellsri Gzre olmasint,

14. Cari ilde global makroigtisadi muhitde 6lkalerin hayata kegirdiyi fiskal tadbirlerin,
inflyasiya tezyiqini artirmasi ile bagl narahathglar yaratmasi fonunda istiqraz
bazarlarinda galirlilik ayrisinde esasan uzunmuddatli galirlilik deracasinin artmasina,
sohm bazarinin asas gostaricisi olan muvafiq indekslarin yuksak galirlilik sergilemasine,
dasinmaz amlak bazarinin sektorlarinda tsleb ve galirliliyin artiminin musahide
olunmasina baxmayaraq, Fond terafinden vasaitlerin idare olunmasindan alda olunan
orta illik galirlilik gostericisinin (1,7%) 2022-ci il Ggun ehtiyatli yanagma asasinda miayyan
edilmasi ganaatina galinmasini;

15. Fondun vasaitlerinin ndvbati il Gzre idare olunmasindan alds edilen galirlerin 715,8
min. ABS dollari va ya 1 216,8 mIn. manat prognozlasdiriimasi, bunun da manat ifadasila
2020-ci ilin mavafiq icra gostericisinden 761,8 min. manat va ya 38,5% az, 2021-ci ilin
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prognoz gostericisinden 457,1 min. manat ve ya 60,2% ¢ox, 2021-ci ilin gdzlenilen icra
gOstericisindan 256,6 min. manat ve ya 17,9% az olmasini;

16. Fondun investisiya portfelina daxil olan borc 6hdsliklari ve pul bazarlari alstleri alt
portfeli 30 sentyabr 2021-ci il tarixine Azerbaycan istigrazlar istisna olmagla, ortalama
“AA-" kredit reytingine ve ortalama 2,48 durasiyaya malik olan istiqrazlardan ibarat
olmasini;

17. Borc ohdslikleri ve pul bazar investisiya alt portfelinin mtuddatler Uzre bdlglisunda
2020-ci ilin yekunu ile nisbatda qgisa ve ortamuddatli (0-5 il) yerlesmalerin azalmasi va
uzunmuddatli yerlagmaloerin (5 ilden artiq) artmasi, bunun da sababinin 2021-ci ildan
etibaran ARDNF-nin sabit galirli giymatli kagizlar alt portfelinin hadaf galirliliyi (ben¢gmark)
kimi “ICE BofA Fixed Income Indices”-in teyin edilmasi ile alagalendiriimasini;

18. Fondun investisiya portfelinde an boyuk gsalirlilik faizina (15,82%) malik Sehmlar alt
portfelinin cari ilin savvali ile muqayisada 1 078,3 min. ABS dollari ve ya 15,6% artmasini
va Umumi portfelda payinin 18,1%-a ¢atdiriimasini, Fondun 2021-ci il Ggun tesdiq edilmis
investisiya siyasatine asasan, Sahmlar alt portfeli Gzra maksimum limitin 25% nazarda
tutuldugunu, hamginin galirlilik faizinin va risk saviyyasinin digar alt portfellare nisbsten
yuksak olmasinin bu alt portfelin Gmumi portfelda payinin artirilmasinin real bazar
soraitinde slava galirlilik imkanlarinin yaradacagi ehtimalini artirmasini;

19. Fondun dasinmaz amlak alt portfelinin ilin avvali ile migayiseda clzi azalmani
musahida edilmasi, 9 ay arzinda galirlilik gostericisi 5,76% tagkil etmasine baxmayaraq,
portfelin strukturuna daxil olan “birbasa investisiyalar” tzra menfi galirliliyin mugahide
edilmasini;

20. Dasinmaz amlak alt portfelinin strukturuna daxil olan birbasa investisiyalar tizra manfi
maliyya naticalerinin bu alt portfel Gzra digar galirli investisiya istigamatlarina Ustunluk
vermasi ila, birbasa investisiya aloti Uzra iqgtisadi seraitin telablerine uygun yeni
tenzimlema mexanizmlarinin tetbigine zarurat yaratdigini;

21. Fondun investisiya portfelina daxil olan qizilin Gmumi migdarinin 101 800,9 kq ve ya
5 665,8 min. ABS dollar teskil etmasi naticesinda investisiya portfelinin 12,81%-na
barabar olmasini, il arzinds qizilin miqdarinda dayisikliyin olmamasina baxmayaraq,
giymat farqi ile slagedar portfelde xususi ¢akisinin 1,35% azalmasini, bunun isa 6z
novbasinds Fondun budcadankanar xarclarinde 6zinu gostarmasini;

22. Quzil alt portfelinin investisiya portfelinin tarkibinde strateji portfel kimi
giymaetlendiriimasina baxilmasinin magsadauygunlugunu;

23. Fondun 2022-ci il igln nazards tutulan investisiya siyasatinin magsadinin Fondda
toplanan vasaitin asagi risk ve asagi giymat dayiskanliyi seraitinde idara edilmasi ve bu
siyasate uygun olan galirliliyin aldse edilmasinin olmasi, buna da nail olmaq tu¢tin Fondun
avvalki illarde oldugu kimi muhafizaekar, asas kapitalin itirlmamasina va teminatl galirin
alda edilmasina imkan veren investisiya siyasati yeridacayi ehtimalini yaratmasini;

24. Teqdim edilmis malumatlara esasen, Markazi Bankin pul siyasatinin destekloanmasi

maqsadile Fondun Azsrbaycan Respublikasi Markazi Bankinda olan hesablarinda boyuk
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hacmli vasaitin galiginin olmasi, hamin vesaitlerin Fondun idarsetmasindan (slave galir
gstirmak imkanindan) kenarda qalmasinin musahide edilmasini;

25. 2022-ci ilde Fondun xarclerinin 12 789,7 min. manat olacagi, bunun da 2020-ci ilin
muvafiq icra gostaricisinden 364,4 min. manat ve ya 2,9% cox, 2021-ci ilin gozlanilen icra
gOstericilarinden 1 401,6 min. manat va ya 12,3% ¢ox olmasini, xarclarinin 99,4%-nin
dovlet budcasine transfertin taskil etmasini;

26. Neft Fondundan dovlst budcasina transfertin hacminin 2021-ci il Ggun tasdiq edilen
transferte nisbatde 510,0 min. manat va yaxud 4,2% artim ile naezards tutulmasi, cari ilin
9 ayliq icra g0stericilarine asasan, dovlat budcasins transfertin 1 840,3 min. manat fargla
icra olunmasi, Umumilikde hesabat tarixine dovlat budcasinin icrasi Uzra profisitin
yaranmasl, bele oldugu halda, Fond tarefinden prognozlasdirilan transfertden
kanarlagsmaya yol verilsa da, Fondun idarsedilmasinde galan mablagden salava galir
goturmak imkaninin yaranmasini,

27. Budce-vergi siyasatinde neft galirlorinin bldce xarclerinin maliyyslasdiriimasinda
xususi ¢akisinin azaldilmasinin nazarde tutulmasi ve Fondun vasaitlerinin tadricen
azalmasinin “Bldce zerfi’ndae fiskal riskler arasinda geyd edilmasi diggate alinaraq Dovlat
Fonddan dovlet bidcesina transferte dair birbasa mahdudiyyatin miayyanlesdirilmasini;

28. Qeyri-neft UDM-nin artimi hesabina bidce qaydasinin tsleblerinin yerine
yetiriimasinin mahdudlagdiriimasi va gerarlarin verilmasi zamani daha aydin manzaranin
aks etdiriimasi maqgsadila qeyri-neft baza kasiri ve ona qoyulan hadlerin mitleq ifadeda
gOstarilmasini;

29. Valyuta bazarindaki vaziyyatin tanzimlanmasi, budces gargisinda olan éhdaliklarin tam
va vaxtinda heayata kecirilmasi, dovlat budcasinin xarici valyutali borc 6hdaliklarinin
zorurat yarandigi teqdirde Fond tarafinden xarici valyuta vasitesile 6ddanilmasinin temin
edilmasinin zaruriliyini;

30. “2019-2023-cu iller ugun Azerbaycan Respublikasinda ali tehsil sisteminin beynalxalq
reqabatliliyinin artirilmasi Uzre Dovlst Programi” xarc maddasi uzre 20,5 min manatin
prognozlasdirilmasini, 01 oktyabr 2021-ci il tarixine 3,4 min. manat xarc edilmasini,
hesabat ilinin sonuna icrasinin isa 5,4 min. manat va ya 26,3% az olmagqla, 15,1 min.
manat olmasinin prognozlasdiriimasini,

31. “2019-2023-cu iller uglin Azaerbaycan Respublikasinda ali tehsil sisteminin beynalxalq
reqabatliliyinin artirlmasi Gzre Ddvlst Programi” xerc maddasi Uzre 2022-ci |l
prognozunun, cari ilin prognozu ile muqayisada 7,3 min. manat ve ya 35,6% artiq nezarda
tutulmasini, artimin asas sababi kimi ikili diplom programlarinin maliyyalesdiriimasina
ayrilan vasaitin artiriimasini,

32. Fondun bidcasinin xarc hissasinda cari ildan forgli olaraq “Azerbaycan Respublikasi
vatandasglarinin xarici ali tehsil muassisalarinds tehsili Uzra Dovlat Programi”na 17,9 min.
manat vasaitin nazards tutulmasini;

30



33. Maliyya Nazirliyi terefinden Fonda idareetmaya verilan vesaitlarin cari ilde 450,0 min.
ABS dollari artaraq 1 285,7 min. ABS dollarina gatdiriimasi, galirliliyin ise 0,36 min. ABS
dollari va ya 0,03% tagkil etmasini.

Azarbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasi hesab edir ki,
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu terafinden Hesablama Palatasina
taqdim edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2022-ci il budcasi
barada” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farmaninin layihasi o0lka
ganunvericiliyi ile Dovlet Neft Fondunun garsisinda qoyulmus maqgsad ve
vazifalara va “Azarbaycan Respublikasinin Dovlaet Neft Fondunun illik galir ve
xarclar programinin (biidcasinin) tartibi ve icrasi Qaydalari”’nin talablarina uygun
hazirlanmigdir, Azarbaycan Respublikasinda vahid makroiqtisadi siyasatin
yurudilmasi vea dovlet idaresetma sektorunun galirlerinin Umumilasdirilmasi
prinsipina muvafiqdir.

Yuxarida geyd olunanlari nazara alaraq, Dovlet Neft Fondunun 2022-ci il
tcun budca layihasi, Fondun vasaitinin 2022-ci ilds istifadasinin asas istiqamatlari
(proqgrami) va Fondun 2022-ci ilde idara edilmasi ile bagh xarclar smetasinin
layihalari maqgbul hesab edilir va onlarin tasdiq edilmasi barada miivafiq Ferman
layihasinin Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun Misahida Surasina
toaqdim edilmasi uglin Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fonduna
gondarilmasi tovsiya olunur.

Ray Hesablama Palatasi Kollegiyasinin 03 dekabr 2021-ci il tarixli AHO/4-3.2-
2021-114 nomrali Qarari ile tasdiq edilmisdir.

AZBRBAYCAN RESPUBLIKASI
HESABLAMA PALATASININ
SODRI VUQAR GULM8MMaDOV
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