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ON SOz

2022-ci ilin 9 ayinda Markazi Bank geosiyasi garginliyin tazyiqlori altinda olan
global iqgtisadiyyatdak: miirokkab proseslarin coxtaraofli tasirlori saraitinda foaliyyat
gOstormisdir. Qlobal muhit artan inflyasiya, yiksak amtoa giymatlori, tochizat
zoncirinda problemlor vo azalan igtisadi artim prognoziar: ilo xarakteriza olunur.
Beynalxalg konyunktur tadiya balansi baximindan Azarbaycan Ucln alverisli olsa da,

artan inflyasiya daxili qiymatlara da tasir gostormisdir.

Dovr arzinda Markazi Bankin pul siyasati monetar sarait vasitasilo xarici va daxili
inflyasiya tazyiqlarinin mahdudlasdiriimasina yonaldilmisdir. Profisitli todiya balansi
saraitinda valyuta bazarinda tarazligin qorunmasi, nominal effektiv. mazannanin
mohkamlanmoasi inflyasiyant mahdudlasdiran asas amillordon olmusdur. Pul siyasati
Qorarlart faktiki va prognozlasdirilan inflyasiya amillori, real igtisadiyyatda aktivlik

Saviyyasi Vo risklar balansi nazora alinmagla gabul olunmusdur.

Pul siyasatinin amoaliyyat carcivasinin tokmillogdirilmasi istigamatinda mihim
gorarlar Qobul edilmis, pul siyasati alatlorinin yeni konfiqurasiyada taotbigina
baslanmilmisdr. Bu tadbirlor banklararasi pul bazarimin aktivlasdirilmasina va pul
siyasati  Qorarlarimin  faiz  kanali  vasitaSilo  inflyasiyaya  OtlrGculiyunin

guclandirilmasina xidmot edir.



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

I. QLOBAL IQTiSADI MUHIT VO
XARICIi SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2022-ci ilin 9 aymnda qlobal
igtisadi muhit geosiyasi va geoiqtisadi
daha da

Qlobal

igtisadiyyatda ahomiyyatli paya malik

gorginliyin  tasirlori  ilo

miirakkablogmisdir.

olan élkalords miisahids olunan igtisadi
zaifloma onlarin ticarat tarafdaslarina da
monfi tasir gostormisdir.  Inflyasiya

tazyiqlorinin  giiclonmasi  va  aksor
olkalordo monetar siyasatin sartlosmasi

fonunda risklori

staqflyasiya
aktuallasmusdur.

Y uksak

fonunda

geyri-muoayyanliklor

dinyada iqtisadi  aktivlik
gostoricilori cari ilin 9 ayinda azalma
meyilli olmusdur. Iqtisadi ©mokdaslhq va

Inkisaf Toskilati (IDIT) olkelori Uzro

pandemiya mohdudiyysatlarinin
yumsaldilmasinin  ardindan  geosiyasi
gorginliyin artmas1 Istehlak¢i  Inam

Indeksi (Ii) vo Biznes Inam Indeksina

(BII) neqativ tosir gostormisdir.

Qrafik 1. IBIT 6lkolorindo qabaqlayici
iqtisadi aktivlik indekslori
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Manba: [OIT
Diinya iqtisadiyyatindaki  son

meyillori nazora alaraq beynalxalg

togkilatlar  global  iqtisadi  artim

prognozlarint  azalma  istigamatinds

toshih etmislor. Beynolxalg Valyuta
Fondunun (BVF) 2022-ci ilin
oktyabrinda dorc etdiyi  hesabatinda
2023-cl ilda global artimin 2.7% olacagi
prognozlasdirilir ki, bu da aprel va iyul
hesabatindaki prognozlardan miivafiq
olaraq 0.9 vo 0.2 faiz bandi asagidir.
BVF-nin

Inkisaf Etmis Olkolor (IEO) qrupu zro

oktyabr  hesabatinda

igtisadi artim prognozu 2022-ci ilds 2.4%
olmagla iyul prognozuna nozaron 0.1
faiz, 2023-cu ilds isa 1.1% olmagla 0.3
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

faiz bondi asagi salinmigdir. IEO-do
faktiki inflyasiyanin prognozlasdirilan
soviyyadon yiksok olmasi, markazi
banklar torafindon monetar sortlosdirmo,
geosiyasi

vo geoiqtisadi garginliklor

igtisadi  foalliq gostoricilorinin  asagi
diismoasing sobab olmusdur. 2022-ci ilda
iqtisadi artim prognozlari iyul hesabatina
nozoron ABS iizro asagi salinaraq 1.6%,
Avrozona vo Birlosmis Kralliq iizrs
vo 3.6%

Yaponiya Uzro iss

(mivafiq

sabit

artirillaraq  3.1%
olaraqg),
saxlanilaraq 1.7% saviyyasindo miayyan
edilmisdir. Uzunmiiddatli dovrds igtisadi
artimin zoiflomoasi asason ABS-da real
golirlorin yiksak inflyasiya soraitindo
azalmasi, Avropada geosiyasi Vo
geoiqtisadi gorginlik naticasinda geyri-
mioayyanliyin davam etmoasi, morkazi
banklarin monetar siyasati Sortlogdirmasi

ilo alagalondirilir.

1 Satinalma Menecerlori Indeksi (Purchasing Managers’ Index)
sektorlarda meyillori 6lgiir. indeks 50-den yuxar oldugda

Qrafik 2. Igtisadi artim prognozu, %
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Manba: BVF
Geosiyasi  gorginliyin - hakim

oldugu vo davam edon proseslordon
birbasa tasirlonon Avrozona Rusiyadan
enerji asiliigin1 azaltmaq vo enerji
tohlikasizliyini tomin etmok magsadilo
idxal

alternativ. - monbolorin  vo

kanallariin diversifikasiyasina calisir.

Istehsalat  sferasinda  iqtisadi
aktivliyin o6lgilmasinds istifade olunan
Satmalma Menecerlori Indeksi (PMI)?
qlobal igtisadiyyatin aparici fiqurlari olan
ABS wvo

ovvalindan

Avrozonada 2021-ci ilin
etibaron asaglya

doyismokdadir. Osas sabab iso monetar

avvalki ayla migayisads genislonms, 50-don asag: olduqda
daralma gostarir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

sortlosmoalorin  daxili istehsalatda 6z

oksini tapmasidir.

Qrafik 3. Satinalma Menecerlori Indeksi
(PMI)
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Manba: Institute for Supply Management va Markit
Economics

ABS-da
sentyabrda 3.5%, avqustda Avrozonada
6.6%,
Kralligda isa 3.5% toskil etmisdir. Oksar

IEO-do ohalinin  nominal

Issizlik soViyyasi

Yaponiyada 2.5%, Birlosmis
galirlarinin
artmasina baxmayaraq real golirlorin
azalmas1 miisahido olunur. Eyni zamanda
sortlarinin

investisiya Gotinlogmoasi

iqtisadi artima tosirsiz Gtiismiir.

Igtisadi  aktivlik gostaricilorinin
pislosmasi fond indekslorino do tasir
etmisdir. ilin 9 ay1 orzindo IEO-niin

aparici fond indekslori olan “Dow Jones”

19.9%, “S&P 5007 21.9%, “Nasdaq”
31.9%, “FTSE Eurotop” 15.9% vo
“Nikkei” isa 10.4% doyor itirmisdir.

BVF-nin oktyabr hesabatinda
IEOOQ iizro 2022-ci ildo iqtisadi artim
prognozu iyul hesabatina nazoran 0.1 faiz
bondi artirilaraq 3.7%, 2023-cl il Gzra isa
0.2 faiz bondi 3.7%

soviyyasindos miayyan edilmisdir. IEOO-

azaldilaraq

nln iqgtisadiyyatlar1 {i¢lin uzunmiiddatli

dovrdo igtisadi artim prognozunun
asaglya dogru reviziya edilmoasinin
sobobi  geosiyasi vo  geoiqtisadi

gorginliklorlo yanasi, monetar saraitin
sortlosmosi ilo IEO-don borclanmanin

bahalagmasi ilo izah edilir.

Rusiyaya qars1  sanksiyalar, o

cimladon, idxal vo ixrac qadagalar
Olkanin xarici golirlorini azaldarag onun
ticarot torofdaslarina da monfi tosir edir.
Bundan slave, Cindo dasinmaz omlak
sektorundaki  bohranin  yerli  bank
sektorunu vo 0Olko iqtisadiyyatint risk
altinda qoymasi, COVID-19-a yoluxma
hallarinin yenidon artmasi 6lkads igtisadi
foallig1 zoiflotmoklo IEOO-niin igtisadi
arimin1  longidon faktorlardan hesab

olunur.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Hesabat  dovrinds  diinyada
inflyasiya tozyiqlorinin artmasi davam
etmisdir. Hom IEO-niin, hom do IEOO-
nin oksariyyatindo faktiki inflyasiya
morkazi banklarin hodafini shomiyyatli
Ustalomisdir.

alaraq BVF oktyabr hesabatinda 2022-ci

Qeyd olunanlar1 noazoro

il Uzro inflyasiya prognozlarini yenidon

yuksalmo istigamatindo  doyismisdir.
2022-ci ilo global inflyasiyanin 8.8%, o
cimladan, IEO-do 7.2%, IEOO-do isa
9.9% Saviyyasindo olacagi
prognozlasdiritlir ki, bu da 1iyul

prognozundan yiksakdir.

[EOO-do son illorin on yiiksok
inflyasiyas1 qeydo alinmigdir. Bununla
yanasi, bir sira inkisaf etmokds olan
Olkalordo (Rusiya, Braziliya va s.)
inflyasiya son aylarda yavaslamaga
baslayib. Qida mohsullar1 inflyasiya
arttimina on boOylk t6hfoni vermokdo

davam edir.

Qrafik 4. Bozi IEOO-ds inflyasiya, %
20%
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e Hindistan Filippin
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Manba: Dévlat Statistika Idaralari
Inflyasiya tozyiglori global amtao
giymatlorinin dinamikasinda da O6ziini
gostorir. Diinya Bankinin (DB) omtos
bazarlar1 hagqinda son hesabatina osason
cari ilin 9 ayinda enerji qiymatlori 40%,
arzaq giymotlori 7% artmisdir. BMT-nin
Orzaq vo Kond Tosarriifat1 Toskilatina
(FAQ) gobra 2022-ci ilin son 6 ayinda
azalmaya baxmayarag, 6ton ilin mivafiq
dovriina nozaran arzaq qiymeatlori 5.5%

artmigdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

Qrafik 5. Qlobal amtos indeksinin illik
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Monba: Diinya Banki
Hesabat dovrinda enerji

mohsullar1 zro daha yuksok bahalagsma
geydo alinmisdir. Brent markal1 neftin bir
barel Ucln orta qiymati 2022-ci ilin 9
103  ABS dollan
olmusdur ki, bu da 2021-ci ilin orta
giymatindon (70.9 ABS dollar1) 45%
coxdur. BVF-nin oktyabr hesabatinda

aymda togriban

neftin 1 barelinin 2022-ci ilds ortalama
98.2 ABS dollart (iyul prognozu 103.9
ABS dollar1), 2023-ci ildo 85.5 ABS
dollart (iyul prognozu 91 ABS dollan)

Soviyyasinds olacagi prognozlasgdirilir.

Qrafik 6. Qlobal neft bazarinda tolab va
toklifin dinamikasi, min. barel (riibliik)
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Manba: ABS Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)

ABS

Administrasiyasima (EIA) gora geosiyasi

Enerji Informasiya
risklorin tasiri, OPEC++ 0Glkalarinin neft
hasilatinin hodof Saviyyasindon asagi
pandemiya ilo

olmast  vo baglh

mohdudiyyatlorin ~ todricon  aradan
qaldirilmasiyla aktivliyin artmasi ilin
birinci yarisinda neft qiymaotlorinin
koskin artmasina sabob olmusdur. Lakin
ilin ikinci yarisindan etibaron global
arttm  prognozunun asagiya dogru
doyisdirilmasilo neft qiymotlorinds do
azalmalar miisahido edilmisdir.

2022-ci ilin 9

giymatlorindo ylksok dalgalanma bas

ayinda qaz
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

vermisdir. Avropada tobii qazin giymati
avqust ayinda 1000 kub metr ti¢ctin 3000
ABS dollarim1 6tmiisdiir. Bununla belo,
Avropa Vo Asiyada yeraltt qaz
anbarlarindaki ehtiyatlarin soviyyasinin
artmasi sobabindan sentyabrdan
baslayaraq qaz qiymaotlorindo azalma

miisahido edilmisdir.

Pandemiya dovrindan boari tadarik
zoncirinin hala do tam barpa olunmamasi
Vo geosiyasi goarginliyin davam etmosi
dasinma-logistika  xarclori  vasitasilo
dinyada inflyasiya tozyiglerini artirir.
Nyu-York Federal Ehtiyat

torafindon hesablanan Qlobal Tachizat

Sistemi

Zoncirinin Tozyiq Indeksi son 5 ayda

ardicil azalsa da, holo do ylksok
saviyyads qalir.
Qrafik 7. Qlobal Tachizat Zancirinin
Tozyiq indeksi (2019 - 2022 sentyabr)
4
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Manba: Nyu York FES

Yiksok inflyasiyanin qaliciligi vo
inflyasiya gozlantilorinin  ylksalmasi

moarkozi  banklar  torofindon  pul

Sabab

avvalindon bari 70

siyasatinin  sortlosdirilmasine
olmusdur. Ilin
morkozi bank torofindon ucot faiz
bank

torafindon azaldilmis, 11 moarkazi bank

dorocosi artirilmus, 4 morkozi
torofindon iso sabit saxlanilmisdir. ilin
Oton dovriinds baslica siyasat daracasini
ABS Federal Ehtiyatlar Sistemi (FES)
0-0.25% 3-3.25%
soviyyasine, Ingiltaro Banki 0.25%-don
2.25%-9, Avropa Morkazi Banki (ECB)
0-0.25%-dan 1.25-1.50%-5 qaldirmisdir.

BVF-nin son hesabatina asason

Saviyyasindan

global risklor osas etibarilo Avropada
gorginloson geosiyasi Vvao geoiqtisadi

voziyyat, artan inflyasiya tozyiqlori
naticasinds yasayis xarclorinin artmasi vo
Cindo omlak bazarmin tonoazzilindan
qaynaglanan artim tempinin songimasi
naticosindo yiiksalmisdir. Umumilikda,
bu risklor asagidaki kimi tosniflogdirilir:
e Enerji qgiymatlorinin  artmasi il
qlobal inflyasiyanin yiiksalmasi;
e Artan inflyasiya soraitindo iqtisadi
arimin  zoiflomasi - stagflyasiya

riski;
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

e Morkozi banklarin sort monetar
siyasot gorarlarinin iqtisadi aktivliya
neqativ tasirlori;

e IEOO-lordo borclanma  xarclorinin
artmasi;

e ABS dollarinin digor valyutalara
nisbaton kaskin bahalasmasi;

e Artan beynolxalq qltblosmo, iglim
doyiskonliyi va enerji giymatlori,
orzaq catismazligi fonunda sosial
igtisadi ¢atinliklor.

BVF son hesabatinda bir sira siyasot
tokliflorini  nozoro  almagir  tovsiyo
etmisdir. Qeyd edilmisdir ki, yiksalon
inflyasiya ilo mibarizods siyasot
Qorarlart gabul edorkon sosial cohstdon

hossas tobagoalorin  midafiasina digqgot

yetirilmalidir.  Monetar  sartlosmonin

kapital bazarlarina monfi tosirlorini
nazara alaraq makroprudensial siyasat
Qorarlar ilo uzlasdirilmas: ¢ox vacibdir.
islahatlari

Struktur mohsuldarligi

artirmaq vo tochizat mohdudiyyatlorini

yungullosdirmoklo inflyasiya ilo
mubarizoya tohfo vera bilor. Eyni
zamanda  yasil  enerjiyo  kecidi
sratlondirmok Vo igtisadiyyatin

fragmentasiyasinin qarsisini almaq tigiin
coxtarafli amokdashq zoruridir. Bundan
olavo, insan Kkapitali, rogomsallagma,

yasil enerji vo tochizat zoncirinin
saxalondirilmosi ndvbati bohran zamani

iqtisadiyyatlari daha méhkom eds bilar.
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1.2. Azorbaycan igtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslori

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uizra proseslori

2022-ci ilin 9 ayr oarzinda
Azorbaycanmin xarici sektor gostaricilori
dévri

Otan ilin eyni il miqayisada

ahamiyyoatli yaxsilagmisdir.

Dovlat Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina asason 2022-ci ilin 9 ayinda
xarici ticarat dovriyyasi 39.8 mird. ABS
dollar toskil etmisdir ki, bunun da 29.5
mlrd. ABS dollar1 (va ya 74.1%-1) ixracin,
10.3 mlrd. ABS dollar1 (va ya 25.9%-1) 19
idxalin payma diismisdiir. Xarici ticarat
balansinda 19.2 mlrd. ABS dollan
moblogindo miisbat saldo omoalo golmisdir

ki, bu da oton ilin miivafiq dovrino

nazoran 3.1 dofa coxdur.

Qrafik 8. Ticarat balansi, mlrd. AB%
9.5
30 - dollar

-5 4 -10.3

-10 - -7.8 -8.3
20209 ay 20219 ay

2022 9 ay

fdxal == jxrac ==@=Ticarat balansi

Monba: DGK

Dovr arzindo 178 oOlko ilo ticarat

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Ticarot dOvriyyssinin yaridan goxu
Italiya, Tiirkiyo, Rusiya, Hindistan, Cin,
Israil, Yunanistan, Boyiik Britaniya, vo
Olkalorin

Almaniya  kimi payina

dismiisdiir. Hesabat dovriindo ticarot
dovriyyssindo on yiiksok pay Italiyaya
Mmoxsus olmusdur.

Qrafik 9. Ticarat dovriyyasindo asas dlkalar,
2022-ci ilin 9 ay1, %-lo

Digor dlkalor

29.0% .
Italiya
37.2%

Ticarat

dovriyyoasi
Boyiik 39.8
Britaniya mird. $
2.4%
Yunanistan
2.8%
[srail iirki
3.5%  Cin Hindistan Rusiya Tll(l)ﬂs(é)l‘%9
38% 4.0% 49 '
Manba: DGK

Cari ilin 9 ay1 orzinds Italiya ilo
ticarot dovriyyasinin Umumi dovriyyado
pay1 6ton ilin movafig dovriine nozaran
11.2 faiz bondi artaraq 37.2% toskil

etmisdir.

Hesabat dovrinda ixrac 2 dofo,

geyri-neft ixraci isa 17% artmisdir. Ixracin

11
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1.2. Azorbaycan igtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslori

doyari xam neft tizro 60%, tobii qaz Uzro
iso 4.1 dofo artrmsdir. Xam neft vo neft
mohsullarmin 38.1%-i Italiyaya, 9.3%-i
Hindistana, 9.1%-i israilo, 5.1%-i Boyuk
Britaniyaya, 4.6%-i1 Xorvatiyaya ixrac

olunmusdur.

Qrafik 10. Xam neft va neft mohsullarinin
ixrac olundugu &lkalor, %-la

Israi Boyiik Britaniya
indi 9.1%
Hindistan 0 51%

9.3%
Xorvatiya
' 4.6%

14.9
mird. $

Digor

Italiya
38.1% 33.8%
Manba: DGK

DOvr arzinds 2022-ci ilin 9 ayinda
geyri-neft sektoru Uzro ixraci artan 2Sas
mohsullar kimya sanayesi moahsullari, ¢ay,
sement, aliminium va onlardan hazirlanan
mamulatlar,

alkogollu vo alkoqolsuz

ickilor, gara metallar vo onlardan
hazirlanan momulatlar, meyva-tarovaz vo

bitki va heyvan mansali yaglar olmusdur.

Belo ki,

sonayesi mohsullari {izro 2.4 dofs, sement

ixracin dayari kimya

Uzra 44%, aliminium Gzro 38% artmisdir.

Qrafik 11 . Qeyri-neft sektoru iizrs ixacin
dinamikas1, mlrd.$
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Manba: DGK
Umumilikda, hesabat ddvriinda

ixracda osas torofdaslar italiya (49.4%),
Turkiys (9.2%), Hindistan (4.8%), Israil
(4.6%), (3.6%),
Britaniya (2.6%) kimi 6lkalor olmusdur.

Yunanistan Boytk
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1.2. Azoarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizro proseslori

Qrafik 12. 2022-ci ilin 9 ay1 tizro bazi
mohsullar {izrs ixracin doyigimi, %-1o
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Manba: DGK

2022-ci ilin 9 ay1 arzinda Oton ilin
mavafig dovrina nozoron omtoo idxal
23.4% artmusdir. O cimlodan, amtas idxali
dovlat sektoru lzro 2.3 dofo artaraq 1.8
mird. ABS dollari, 6zal sektor Uzra 14.8%
artarag 7.6 mird. ABS dollani, fiziki soxslor
lizra is0 0.4% azalarag 1 mird. ABS dollari

olmusdur.

Qrafik 13. Sektorlar tizro idxalin

dinamikasi, mird.$
12

10

20209 ay 20219 ay 2022 9 ay

Dovlot sektoru ™ Ozol sektor ™ Fiziki soxslor

Moanba: DGK

Dovr  orzindo  idxalm  hocmi
giibralor lizra 58%, noqliyyat vasitolori vo
onlarin hissolori iizro 34%, plastmassa vo
onlardan hazirlanan momulatlar tizro 31%,
mohsullar

yeyinti tzro 22.1%, qara

metallar vo  onlardan  hazirlanan
momulatlar {izro 21.1%, oduncaq vo ondan
hazirlanan moamulatlar tizra 19%, mebel vo
onun hissalori lizro 17.6%, oczagiliq
mohsullart lizro 14.2%, geyim oagyalar1 va
geyim {i¢iin lovazimatlar iizro 11.2%,
titlin vo titiin momulatlar1 tzro 9.8%,
2.5%

masin  vo mexanizmlor {izro

artmsdir.
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1.2. Azorbaycan igtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslori

Qrafik 14. 2022-ci ilin 9 ay1 lizro bazi
mohsullar tizrs idxalin doyigimi, %-1o
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Manba: DGK

Idxal olunmus mohsullarin 18.6%-i
Rusiya, 15.8%-1 Tiirkiya, 14.4%-i Cin,
4.4%-i Almaniya, 3.5%-1 ABS, 3.5%-i
Qazaxistan,  3.3%-1  Iran,  2.8%-i
Tiirkmonistan, 2.2%-i Italiya vo 2.1%-i
olkoalorin

Yaponiya  kimi payima

dismiisdiir.

[1kin ragomlara asasen 2022-ci ilin 9
ay1 arzinds Olkays daxil olan pul baratlar
2021-ci ilin muvafiq dovri ilo migayisada
togribon 3.4 dofs artaraq 2.6 mird. ABS

dollar1 olmusdur.

Qrafik 15. Olkays daxil olan pul baratlari,
min. $

2022

2020 9 ay 682

0 500 1000 1500 2000 2500 3000

Moanba: AMB

Hesabat dévriinds ds Olkodo Xarici
muUossiso Vo toskilatlar torofindon osas
kapitala investisiya axinlari  davam
etmisdir. DSK-nin malumatina géra xarici
moanbalordon osas kapitala yOnaldilmis
investisiyalarin hacmi  2022-ci ilin 9

ayinda 2.5 mlrd. manat ekvivalentinda

olmusdur ki, bu da osas kapitala
yonoldilmis  imumi  investisiyalarin
24.5%-ni toskil edir.

Xarici  Olkalor vo  beynoalxalg
toskilatlar  torofindon  osas  kapitala
yonaldilmis  vosaitin - 93.8%-i  Boyuk
Britaniya, ABS, Isvecra, Yaponiya,

Turkiys, Norveg, Rusiya, Iran, Hindistan
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1.2. Azoarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizro proseslori

vo Fransa sormayoadarlarina moXxsus

olmusdur.

Qrafik 16. Xarici monbolordon asas
kapitala investisiya gqoyuluslari, mird.
manat
4.0 q
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Moanba: AMB

Hesabat dovrindo Olkonin strateji
valyuta ehtiyatlar1 beynolxalg goabul
edilmis kifayatlilik normalarini
Ustalomokds davam etmisdir. 2022-ci ilin
sentyabr ayimnm 30-na 06lkonin strateji
valyuta ehtiyatlar1 35 ayliq mal vo Xidmat
idxalina kifayst etmisdir (2022-ci ilin |
yarimili lzro mal vo Xxidmot idxali
gotirtalmoakls). Strateji ehtiyatlar manatla
pul kitlasini (M2) 3.4 dofo Ustolomisdir
(01.10.2022 tarixina olan M2 pul aqreqati

gotirilmakls).
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2.1. Macmu daxili talob

1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2022-ci  ilin  yanvar-sentyabr
aylarinda macmu talobin genislonmasi

davam etmisdir.

Istehlak xarclori. 2022-ci ilin 9
ayinda istehlak xorclorinin artim meyili
davam etmisdir. DSK-nin molumatlarina
osasaon istehlak bazarinda satilmis omtoo
va xidmeatlorin doyari hom nominal, hom
do real

olarag oton 1ilin miivafiq

dovriindaki soviyyani iistolomisdir.

Dovr orzindo istehlake¢ilarin

tolobatlarinin =~ 0donilmasi  maqsadila
bazarda satilmis amtoo vo xidmatlorin
hacmi 2021-ci ilin yanvar-sentyabr aylari
ilo miigayisado real ifadodo 4.3% artaraq
43 mlrd. manat olmusdur. Tosorriifat
torafindon

subyektlori satilmis

mohsullarin vo gostorilmis xidmatlaorin
96.4%-1 0zol sahibkarliq subyektlori
torafindon yaradilmis, onun da 46.7%-i

fordi sahibkarlarin payina diigmiisdiir.

Hesabat dovriindo bir istehlakel
orta hesabla ayda 475.3 manat vo ya 6ton

ilin eyni dovriine nozoron nominal

ifadodo 71.6 manat c¢ox vosait

xarclomigdir.

Qrafik 17. Istehlak bazarinda satiglarm
hacminin dayigimi
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B Satislarin nominal hacmi, mlrd. manat

# Satislarin real artimi, % (sag skala)

Monba: DSK

Porakondo ticarot dovriyyosindo
ilin avvalindon etibaron miisahids edilon
sabit artim  tendensiyasit  davam
etmokdadir. Ticarat dovriyyasi 6ton ilin
mivafiq dovrii ilo miigayisado real
ifadodo 2.9% artmis vo 35.6 mird. manat
toskil etmisdir. Orzaq mohsullari, ickilor

vo tiitin momulatlar1 {izro porakonds

omtos ddvriyyasi 2.3%, qeyri-orzaq
mohsullar1  {izro dovriyys iso 3.6%
artmisdir.
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2.1. Macmu daxili talob

Qrafik 18. Porakonds ticarat
ddvriyyasinin artimi, 6.i.m.d.n, %-lo
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Moanba: DSK
Hesabat dovrii orzindo

istehlakg¢ilarin porakonda ticarat
sobokolorinde  xaorclodiyr  vasaitlorin
yaridan ¢oxu, yoni 56.3%-1 qida
mohsullari, ickilor ) tiitlin
momulatlarinin alinmasina sorf
olunmusdur. Orzaq inflyasiyasinin

ylksok olaraq qalmasi bu xorclorin

paymin da  yiiksolmosino  sobab

olmusdur. Qida mohsullar1, ickilor vo
tiitlin momulatlar il yanasi kompiiter vo
telekommunikasiya

tibbi

avadanlhqglarina,
oczagiliq vo mallara  ¢okilon
xarclarin pay1 6ton ilin miivafiq dovrii ilo

miiqayisads artmigdir.

Codval 1. Ticarat  sobakolorinds  xorc

istigamotlorinin payi, %-I2

Xarc istigamati Xiisusi ¢oki, %-lo
2021 2022
9ay 9ay

Qida mahsullar, ickilor va 541 563

tiitiin momulatlart ' '

Toxuculug mallari, geyim va 15 135

ayaqqabilar

Elektrik mallart vo mebel 5.5 5.2

Kompiiteriar,

telekommunikasiya

avadanliglar: va digor 0.9 1

mamulatlar

Oczagiliq va tibbi mallar 2.2 2.3

Avtomobil yanacagi 6 5.7

Digor geyri-arzaq mallar 16.3 16

Mbanba: DSK
Cari ilin yanvar-sentyabr

aylarinda hor bir istehlak¢r porakondo
ticarat muiassisolorinds orta hesabla ayda
392.7 manat va ya 2021-ci il ilin mivafiq
dovrii ilo miiqayisodo nominal ifadads
55.9 manat c¢ox vosait xorclomisdir.
Bunun da 221.1 manati qida mohsullari,
ickilor vo tiitin momulatlarinin, 171.6
manati 1S9

qeyri-orzaq  mallariin

alinmasina sorf edilmisdir.

[lin 6ton dovrii arzinda ictimai iaso
dovriyyasi 2021-ci ilin miivafiq dovrii ilo
miigayisado real ifadods 44.8% artmisdir.
Homginin dovr arzinds shaliys gdstarilon
Odonigli xidmatlorin doyari 6ton ilin

mivafig dovrine nazoron real ifadodo
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2.1. Macmu daxili talob

7.8% artaraq 6.4 mlrd. manat togkil
etmigdir. Yanvar-sentyabr aylar1 orzindo
orta hesabla adambasina diison pullu
xidmot istehlaki Oton ilin miivafiq
dovriine nazoron nominal ifadoado 89.1
manat artmis vo 560.9 manat toskil

etmisdir.

Qrafik 19. ictimai iaso vo 6donisli
xidmotlorin dinamikasi, 6.i.m.d.n. %
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Mbonba: DSK

2022-ci  ilin  yanvar-sentyabr
aylarinda ohalinin nominal galirlorinin
miisbot artim dinamikas1 davam etmisdir.
Ohali golirlorinin nominal artim tempi
orta  illik  inflyasiyanin  artimim
ustolomisdir ki, bu da golirlorin real

olaraq artdigini1 gostarir.

2 ©Omok va Ohalinin Sosial Miidafiasi Nazirliyi

DSK-nin molumatlarina asasan 9
ay orzindo ohalinin pul golirlori nominal
olaraq 20.2% artaraq 50.9 mlrd. manat
olmusdur. Bu dévrdo adambasina diison
pul golirlori 5.1 min manat togkil
etmigdir. Ohalinin soroncaminda qgalan
golirlor 20.4% artaraq 45.5 mlrd. manata
catmugdir. 2022-ci ilin 9 ay1 arzindo 6lka
igtisadiyyatinda muzdla ¢alisan is¢ilorin
orta ayliq nominal amoakhaqqi 6ton ilin
miivafiq dovriino nozoron 14.4% artaraq
827.4 manat toskil etmisdir. 9 ayda
omokhaqqi fondunda 16% (o ciimlodon,

dovlat sektoru tlizro 17%, 6zal sektoru

lizra 15%) artim qeydo almmusdir?.

Qrafik 20. Galirlarin va eamakhaqqinin
artim dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-Io
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2.1. Macmu daxili talob

Istehlak tolobing kredit
aktivliyinin borpasi da tosir gostormisdir.
Ev tosorriifatlarina verilon kreditlorin
hocmi 2022-ci ilin sentyabr ayimnin
sonuna ilin ovvalino nozoron 23.9%
artmis vo 10.7 mird. manat toskil

etmisdir.

Cari ilin Oton dovriindo real
sektorda vo istehlak tolobindo miisahido
edilon artim istehlak¢1 gozlontilorino do
tosir  etmisdir. Il  ribde  “Ev
tosarriifatlarinin maliyys davraniglar1 va
niyyatlori” sorgusunun naticolori
osasinda hesablanan Istehlak¢ci Inam
Indeksi (Ill) &ton  riibo
Qeyd edok ki, bu

gostarici miixtalif golir soviyyosino malik

Nnazaran
yaxsilagmigdir.
ev tosorriifatlari  arasinda “‘Ailonin
maliyys voziyyoti gdzlontisi”, “Olkenin
iqtisadi voziyyatine dair gozlonti”, “Pul
yigimi  ehtimal”  vo  “Igsizlik
gOzlontilori”no dair sorgular osasinda
timumilagdirilir. Miivafiq gostericilorin
hor birindo pozitiv doyisim geydo
almmisdir ki, bu da son riibdo ovvalki
riblo miigayisodo indeksin nisbaton

yaxsilagmasina tosir gostormisdir.

3 http://www.maliyye.gov.az

Hokumatin xarclori. 2022-ci ilin 9
ay1 orzindo dovlot xorclori daxili tolobin
dostoklonmasindo  ohomiyystli  rol

oynamisdir.  DOvr  orzindo  dovlet
bidcasinin xorclori 20.5 mird. manat
toskil etmisdir ki, bu da ovvalki ilin

miivafic dovriine nazaran 15.6% coxdur.®

Cari ilin 6ton dovrinds sosial
yonumli xarclor (igtisadi tosnifata uygun
olaraq amayin 6danisi fondu, togald va
sosial muiavinatlor, dorman vo arzaq
xarclori) dovlet bidcasi  xarclorinin
41.2%-ni toskil etmoklo 8.4 mlrd. manat
moblogindo icra olunmusdur ki, bu da
Oton ilin eyni dovri ilo miigayisads 786.9

min. manat vo ya 10.3% ¢oxdur.

Investisiva xarclori. DSK-nin
molumatlarina asason dovr arzindo 6lko
iqtisadiyyatinda osas kapitala qoyulmus
vasaitin  hocmi 2021-ci ilin mivafig
dovrii ilo miigayisado real olaraq 4.6%
artmis vo 10.2 mlrd. manat togkil
etmisdir.  Qeyri neft-qaz sektoruna
yonaldilon vasaitin hacmi 6ton ilin eyni
dovriino nozoron real ifadodo 18.1%

artmisdir.

19

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Sentyabr 2022



2.1. Macmu daxili talob

Qrafik 21. Investisiyalarin dinamikasi,
0.i.m.d.n %
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Monba: DSK

Qeyri neft-qaz sektoruna yonaldilon

vosaitin 897.7 mln. manati vo ya imumi

sormayonin  8.8%-1 geyri neft-gaz
sonayesindo istifado edilmisdir. Comi
investisiya  qoyuluslarmin  46.7%-i

dovlat, 53.3%-1 1so 6zal sektorun payina

diismiisdiir.

Osas kapitala yonoldilmis
investisiyalarin 75.5%-1 daxili monbalar,
24.5%-1 1so xarici monbolor hesabina

formalasmisdir.

Coadval 2. Investisiya manbalari, %-lo

2021 2022
Manbaler 9ay 9ay
Miias.sisa' va taskilatlarin 569 519
vasaitlori
Bank kreditlori 6.3 3
Biidca vasaitlaori 22.3 32.8
Ohalinin saxsi vasaiti 7.1 8
Sair vasaitlor 7.4 4.3

Manba: DSK

Hesabat dovriindo osas kapitala

yonoldilmis sarmayanin umumi
hacminds miassisa vo toskilatlarin 6z
(51.9%) toskil

vosaitlori ustunlik

etmisdir.

20

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Sentyabr 2022



2.2. Macmu taklif va mosgulluq

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Hesabat dévriinda daxili taloba
adekvat olaraq real sektorda artim
davam  etmisdir. Igtisadi  fralligin
yiiksalmasi masgullugun yiiksalis meyilini

dastoklomisdir.

Iqtisadi artim. DSK-nin
molumatina asason 2022-ci ilin 9 ayinda
ovvalki  ilin  mivafiq dovri il
miigayisado Daxili Mohsul

(UDM) real ifadodo 5.6% artmis vo

Umumi

nominal olaraq 98.1 mlrd. manat togkil
etmisdir. Adambasma diison UDM-in

hacmi 9748.9 manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyar 2.5% azalmis vo nominal
olarag 47.8 mlrd. manat toskil etmisdir.
Onun UDM-da xuisusi ¢akisi 48.7% toskil
etmisdir. DOvr orzinds 24.4 milyon ton
omtaalik xam neft, 25.7 milyard kub metr
omtoslik tobii qaz hasil olunmusdur.
2021-ci ilin eyni dovrii ilo miigayisado
miivafiq olaraq omtoolik neft hasilati
5.4% azalmig, omtoolik gaz hasilati iso
9.8%

istehsalinin doyari real olaraq Oton illo

artmisdir.  Neft  mohsullar

migayisads 9.1% azalmigdir.

Qrafik 22. Iqtisadi artim, 6.i.m.d.n %-lo
Umumi Qeyri neft-gaz
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Monba: DSK

Qeyri neft-gaz sektorunda 2022-ci
ilin 9 ay1 arzindo yaradilan slave dayer
oton ilin miivafiq dovriino nozoron real
ifadodo 10.1% artmis vo nominal olaraq

50.3 mlrd. manat toskil etmisdir.

Sonayenin qeyri neft-qaz
sektorunda timumi mohsul buraxilisi
7.8% artmuigdir.  Mohsul  buraxilisi

kompiiter, elektron vo optik mohsullar
tizro 23%, mebel istehsali lizro 42.8%,
kagiz vo karton iizro 16.4%, tikinti
materiallart iizro 17%, geyim istehsali
tizro 44.7%, qida mohsullart iizrs 9.3%,
metallurgiya sonayesi lzra  7.5%,
avtomobil, qosqu vo yarimqosqularin

i1stehsali uzra 93.7%, elektrik
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2.2. Macmu taklif va mosgulluq

avadanliglan tizra 43%, kimya sonayesi
tzra 5.5%, ayaqgabi istehsali 63.1%,
oczaciliq mohsullar1 iizro 38.1% va
poligrafiya mohsullar1  lizro  21.7%
artmisdir. Bununla yanasi, masin vo
avadanliglarin qurasdirilmast vo tomiri
24.1%, 5.2%,

ickilorin  istehsali

toxuculuq  senayesi = mohsullariin
istehsal1 iso 31.1% azalmisdir. Isgaldan
azad edilmis orazilorde barpa-quruculug
materiallar1  istehsalinin

islor1  tikinti

artimina miisbot tosir gostormisdir.

2022-ci ilin 9 ayimnda avvalki ilin

miivafiq  dovriino  nisboton  kond
tosarriifatinda 3% artim qeydo alinmigdir.
O ciimladon, heyvandarliq mohsullar
istehsal1 {izro 2.9%, bitki¢ilik mohsullar

izra 189 3% artim geydo alinmisdir.

Igtisadiyyatin xidmot sektorunda
da 2022-ci ilin 9 ayinda miisbat dinamika
miisahido olunmusdur. Oton ilin miivafiq
dovriine nisbaton yik vo sarnigin
dasimalar1 miivafiq olaraq 12.3% vo
38.9%, informasiya va rabito sektorunda
15.5%-lik

artttm qeyds  almmusdir.

Pandemiya ilo olagadar

mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasi ilo

turizm vo ictimai iaso sektorunda 2022-ci

ilin 9 ayinda 74%-lik artim bas vermisdir.

Cadval 3. UDM-in strukturu, xiisusi ¢aki, %-lo

Sektorlar 2021 2022
9 ay 9ay
Sanaye 40.1 52.2
Tikinti 5.2 4
Koand tasarriifati, mesa 6.9 59
tasarriifatt va balig¢ilig ' '
Ticarat, naqliyyat
vasitalarinin tamiri 10.3 18
Nagliyyat va anbar 71 6
tasarriifaty '
Turistlarin
yerlasdirilmasi va 11 1.5
ictimai iaso
Informasiya va rabita 1.8 1.3
Digar sahalar 18.4 14.2
Mah;ula va idxala xalis 91 78
vergilor
Mbanba: DSK
Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticolari iqtisadi aktivliyin
yiiksaldiyini tosdigloyir. Hesabat
dovriindo BII saholar iizro asason miisbat

dinamika niimayis etdirmisdir.

Sonayedo BII iimumilikdo ddvr
orzindo miisbot zonada qorarlagmisdir.
Sonayenin kimya, toxuculuq, orzaq
mohsullar1 vo ickilor alt sektorlar1 bu
naticoni sortlondirmisdir. Masingayirma,

metallurgiya, tikinti vo plastik mohsullar
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2.2. Macmu toklif va mosgulluq

alt sektorlar1 tizro BII monfi zonada

gorarlagsmisdir.

Ticarat {izro Bil III riibdo miisbot
zonada olmusdur. Xisusilo, ticaratin
elektrik moisot avadanliqlar1 vo tosorriifat
mallarmin istehsali sahosindo Bil miisbot
dinamika nliimayis etdirmisdir.
Avtomobil alt sektorunda iso BIl monfi

zonada gorarlagmigdir.

Xidmat sektoru iizro BII 2022-ci
ilin 9 ayinda 6ton ilin miivafiq dovriino
nisboton xeyli yaxsilasmisdir. Xidmot
sektorunun  sohiyyo sahosi  istisna
olmagla, digor saholorde Bil ilin 9
ayinda kegon ilin miivafiq d&vriino
nisboton daha yiiksok olmusdur. Pogt
sahasi istisna olmaqla digor alt sektorlar

tizro BII miisbot zonada qorarlasmusdir.

4 Sonaye BII = (mahsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlantilori)/3

Xidmaot BII = (biznes soraiti + faktiki talob + tolab
gozlantisi )/3

Ticarat BII = (faktiki satis — mal ehtiyatlarinin dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

Qrafik 23. Biznes Inam Indeksi, orta illik

45
40
35
30
25
20
15
10

Senaye Ticarat Xidmot

m 2021 (Yan-Sen) m 2022 (Yan-Sen)
Moanba: RSM naticalari asasinda AMB-nin hesablamalart®
2022-ci ilin 1

oktyabr tarixino Olkodo iqtisadi foal

Mosgullug.

ohalinin sayr 5351.3 min nofor toskil
etmisdir ki, bu da 6ton ilin muvafiq dovri
ilo mlgayisado 52.6 min nofar goxdur.
Mosgul ohalinin say1 iso 5049.2 min nofar
togkil etmisdir ki, bu da 2021-ci ilin
muvafig doévri ilo migayisads 70.9 min
nofor ¢oxdur. Masgul shalinin artimu,
asason, turizm, kond tosarriifati, tikinti,
Vo ticarot iqtisadi sektorlart hesabina

olmusdur.
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Muzdla calisan iscilorin say1 Oton
ilin mavafigq dovri ilo migayisads 1.8%
artarag 2022-ci ilin sentyabrin 1-na
1714.5 min nafor, 0 clmladon, dovlat
sektorunda isloyanlorin sayr 894.5 min
nofor, qeyri-dovlot sektorunda ise 820

min nofar toskil etmisdir.

Qrafik 24. Iqtisadi faal vo mosgul ohali
dinamikasi (min nofor)

5351.3
5249 1 5298.7
9783 049.2
5000 884.9
4500
4000
3500
3000
2020 9 ay 20219 ay 2022 9 ay
= [qtisadi foal ohali ® Mosgul ohali
Manba: DSK

Muossisa Vo toskilatlarda muzdla
calisan isgilarin 23.7%-i mohsul istehsali
saholorinds, 0 climladon 7.5%-i tikinti,
7.4%-i emal sonayesi, 3.5%-i kond
tosarriifati, meso tosarriifat1 va baliqgiliq
1.9%-i

su tachizati

sahalarinda,
1.9%-i

tomizlonmasi

moadongixarma,
va tullantilarin
Vo emali sonayesindo,

1.5%-i elektrik enerjisi, gaz vo buxar

istehsali, bolisdiiriilmasi vo tochizati

sahalarinds foaliyyat gostarir.
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2.3.inflyasiya

Hesabat dévriinda asas ticarat
tarafdaslart olan élkalords inflyasiya
tazyiqlorinin yiiksalmakds davam etmasi
olkadaxili

inflyasiya proseslorina  va

gozlontilora tasir gostormisdir.

Istehlak Qiymatlari Indeksi (IQ]).
DSK-nin molumatina asasan 2022-ci ilin
sentyabr ayinda illik inflyasiya (2022-Ci
ilin sentyabr ay1r 2021-ci ilin sentyabr
ayina nazoran) 15.6% toskil etmisdir.

Qrafik 25. 2022-ci ildo 12 ayliq
inflyasiya, %-1s

16.0 15.6
155
15.0
145
14.0

135

13.0

12.5

120 11.9
| |
11.0

0 @& . 6\&‘2’ @‘b @ ﬁ\‘lﬁ ﬁé\

Monba: DSK

Orta illik inflyasiya isa yanvar-

sentyabr aylarinda 13.4% olmusdur.

Qrafik 26. 2022-ci ilds orta illik
inflyasiya, %-1o

14.0
13.4
13.5 g 132
130 129
' 125 12.6
: 12.4
125 122 12.2
12.0
115
11.0
$ N 4 S > X &
R Q&Q‘b @4@ K y&@ : é\m &,\450 &\§ 40\3% @§
4{55' &fb& A,b&' QA‘D & R ‘b&\q’ {bj' &,6
; s > L Q
&S 4T & &
Manba: DSK
Hesabat dovrinda amumi

inflyasiya soviyyasinin  ylksalmasina
orzag mohsullarinin bahalasmasi daha
Gox tosir gOstormisdir. Sentyabrda illik
arzaq inflyasiyas1 21.8%, orta illik arzaq

inflyasiyasi1 isa 19.3% toskil etmisdir.

Cadval 4. Mahsul qruplart iizra arzaq
giymatlori indeksinin illik dayisimi, 6.i.m.d.n

Iyul Avqust | Sentyabr
Corak, ¢orak momulatlart 19.8% 29 8% 26.2%
va yarmalar
Ot va at mahsullar 10.1% 11.5% 15.1%
Baliq va balig mahsullar 15.3% 14.7% 14.7%
Stid va siid mahsullari, 12.0% 14.0% 15.9%
yumurta
Kara va bitki yaglar 16.9% 17.9% 18.8%
Meyvalor 23.9% 21.9% 19.6%
Toravazlor 61.7% 58.5% 53.9%

Qond, cem, bal, sokolad

13.0% 13.8% 15.2%
va konfetlor 0 0 0

Digor kateqoriyalara aid

edilmayan arzaq 14.0% 15.5% 16.8%
mohsullart
Mlneljal sulgr, .sz.ral.ar va 11.1% 11.3% 11.4%
sorinlasdirici ickilor
Piva 9.6% 9.7% 9.7%
Tiitiin momulatlart 6.6% 6.6% 6.7%
Manba: DSK
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Qeyri-orzag  mohsullart  {izro
giymatlor sentyabrda illik 10.5%, orta
illik  7.6% artmigdir.  Qeyri-orzaq
mohsullar1 arasinda on ¢ox bahalasma
doftorxana lovazimati vo sokil ¢okmok
(45.1%),

18.2%) va insaat materiallar1 (12%) tizra
( ) $ (12%)

Uclin  lovazimatlar parcalar
geydo alinmigdir.

Xidmatlor ildo 11.4%
bahalasmigdir.  Orta  1illik

son 1
xidmot
inflyasiyas1 10.2% toskil etmisdir. Il
arzinds, poct xidmatlari 58%, tobii gaz
tochizat1 xidmoti 42%, hava naqgliyyati
Ilo sarnisin dasinmasi xidmotlori 43.7%,
restoran vo kafelor torafindon yemoklo

tomin edilmo xidmoatlori  21.7%, icara

haglar1  13.3%, tibbi xidmotlor 8.2%
bahalagmisdir.
Umumilikds, sentyabrda illik

inflyasiyaya 9.4 faiz boandi orzaq, 2.5 faiz
bondi qeyri-orzaq, 3.7 faiz bondi iso
xidmatlorin  qiymoat vo  tariflorinin
doyisimi tohfo vermisdir.

Orzaq mohsullarmin imumi illik
inflyasiyanin ~ formalasmasinda  pay1
avvalki ilin sentyabrindaki 53%-don cari

ilin sentyabrinda 60%-o yiiksalmisdir.

5 Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) saklinda
hesablanir.

Qrafik 27. iQI komponentlorinin t&hfosi,
faiz bondi ilo

18
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9.4

10

8

6
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4
2 37

0
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>t <gszo>" g

2021 2022
Xidmot Qeyri-orzaq Orzaq

Manba: DSK, AMB

Istehlak sobatinda giymaoti artan vo
azalan mohsul va xidmatlorin sayindaki
forgin doyisim dinamikasini gdstaran

diffuziya indeksi® son ayda yiiksalmisdir.

Istehlak sobatino daxil olan mal va
xidmotlorin 78%-nin qiymaoti illik osasda

6%-don ¢ox yiiksolmisdir.
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Qrafik 28. Qiymatlorin illik artim tempina
gora istehlak sobotindo mal vo xidmatlorin
xtiisusi ¢akisi, %
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60%
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fyun
Iyul
Avqust
Sentyabr

6%-don ¢ox artmig 6%-don az artmig

Manba: DSK-nin  moalumatlar:  asasinda AMB-nin

hesablamalar

Bununla belo, sobotdoki 10.9%
mohsul va xidmatin giymatlori azalmis vo

ya doyismomisdir.

Qrafik 29. istehlak sabatina daxil olan mal va
xidmatlar Gizra illik inflyasiyanm paylanmasi
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Mal va xidmatlarin say1
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<0 (0,4] (48] (8 12](12, 16](16,20] >20

inflyasiya diapazonu
Manba: DSK, AMB

Tanzimlanan giymatlorin, hamginin

movsumi  xarakterli kond tosarriifati

mohsullarinin qiymot doyigimi nozars

alimmadan hesablanan orta illik baza
inflyasiya 2022-ci ilin yanvar-sentyabr
aylarinda 10.7% toskil etmisdir. illik baza

inflyasiya iso  sentyabrda 14.2%

olmusdur.

Qrafik 30. Orta illik baza inflyasiyanin
dayisimi, %-la
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Moanba: DSK

Faktiki inflyasiyanin dinamikasi
inflyasiya gozlontilorino do tosir edir.
Sentyabrda 2022-ci ilin I rabl 0Ozra
aparilan sorgulara gora ev
tosarriifatlarinin 80%-i qarsidaki 12 ayda
inflyasiya gozloayir. O cuimladan, 20%-i
inflyasiya tempinin daha da
yuksalacayini diisiiniir. Bununla bels,

Oton rublo migayisodo inflyasiyanin

yuksalacayini g6zlayan ev
tosarriifatlarinin - payr 2 faiz bondi
azalmisdir.
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Inflyasiya amillori {izro tohlil
gostorir ki, qiymat artiminin birbasa vo
dolay1 olaraq yarisindan ¢oxu xarici
monsoli  amillorlo  baghdir.  Idxal
giymotlorinin illik ifadods yiiksok templo
qalxmast (avqust aymda — 22.7%)
diinyada bas veron geosiyasi gorginlik
fonunda diinya omtos qiymatlarinin
koskin bahalagmasi, dasinma-logistika
xorclorinin  yiiksalmosi, Azorbaycanin
ticarot torofdasi olan dlkolords inflyasiya
templorinin artmasi ilo izah edilir. Belo
ki, hesablamalara goro osas torofdaslar
uzro ortagokili inflyasiya (idxal tzro
¢okili) 2021-ci
11.9%-don 2022-ci ilin sentyabr ayinda
25.3%-dok yiiksolmisdir.

Profisitli todiys balansi, valyuta

ilin dekabr ayindaki

bazarinda sabitlik, nominal effektiv
Mozannanin bahalagmasi, qoabul edilon
pul siyasoti Qorarlarinin vo sentyabr
aymdan totbiq edilmis yeni omaliyyat
gargivasinin tosiri altinda formalasan
monetar sorait vo hokumotin hoyata
kecirdiyi antiinflyasiya tadbirlari
inflyasiyaya azaldici tasir edir.
Yenilonmis  prognozlara  gors
ortamiiddatli dévrds inflyasiyanin xarici
vo  hokumatlo

amillorinin  songimasi

birlikdo hoyata kecirilon antiinflyasiya

todbirlori  noticosindo  inflyasiyanin
tadricon birragomli saviyyoaya enacayi
prognozlasdirilir.

Istehsal¢t  qiymotlori  indeksi.
DSK-nin molumatina osason sentyabrda
kond tosarriifati mohsullarinin istehsalgi
qiymatlorinds illik 17.1% saviyyasinda
arttm  misahido  olunmusdur. O
ctimlodan,

mohsullart tizro illik 16.5%, bitkigilik

qiymotlor  heyvandarliq

mohsullar1 lizro iso 17.5% artmusdir.

Bununla yanasi, meso tosorriifati

mohsullar1 lizro istehsalgr  qiymatlori

0.3% azalmis, baliq vo sair baliggiliq

mohsullar1 tizrs 159 2.7% artmuisdir.

Codval 5. Osas sahalar Uzra istehsalct
giymatlor indeksinin illik dayisimi

fyul Avqust | Sentyabr

Neft-qaz sanayesi 2.4 dofa 2.3 dofa 2 dofa

Qeyri neft-gaz sanayesi 18.4% 16.5% 16.1%

Z?itkig:ilik moahsullarinin 29 8% 21.9% 175%

istehsall

Heyvandarlq 135% | 16.8% 16.5%

moahsullarmin istehsali

Mesa tasarriifat: 5.0% 4.3% -0.3%

Balig va sair bqlzq 2 6% 2 6% 27%

moahsullarmin istehsali

Nagqliyyatda yiikdasima 0.4% 0.2% 0.9%

Nogliyyatda 128% | 199% | 26.0%

sarnigindasima

Anbar tasarriifatt va

yardimgi naqliyyat 6.1% 1.9% 1.9%

xidmotlori

Pocgt va kuryer xidmatlori 50.5% 50.4% 50.4%

Rabits xidmatlori 0.0% 0.0% 0.0%

IKT xidmatlori 9.0% 10.0% 10.0%

Reklam xidmotlori 2.9% 2.9% 2.7%
Manba: DSK
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Sentyabrda sonaye mohsullarinin
istehsal¢1 qiymotlori indeksi illik 81%
artmisdir. Qiymot doyisimi daha c¢ox
modongixarma sonayesi (2 dofo artim) ilo
bagli olmusdur. Istehsalgi qiymatlori
indeksi neft-qaz sonayesi mohsullari tizro
2 dofa, geyri neft-qaz mohsullart iizro iso
16.1% artmisdir. Modoang¢ixarma
sonayesindo qiymat yiiksolisi osason
diinya bazarlarinda enerji dasiyicilarin

qiymatinin kaskin artmasi ils alagadardir.

Emal sonayesi 1lizro istehsalgi
qiymatlori indeksi illik 21.5% artmisdar.
Emal sonayesi lizro oan c¢ox bahalagsma
(33%),

toxuculuq sonayesi (28%), icki istehsali

neft mohsullarinin  istehsali

(24%) vo agac emali vo agacdan

momulatlarin  istehsali  (23%) lzro
miisahido edilmisdir. Kond tosorriifati
qiymaotlori indeksinin yiiksok galmasi
fonunda emal sonayesindoki qida
mohsullarin istehsali izro qiymot indeksi
21% artmisdir ki, bu da orzaq

qiymotlorinin ilin ovvalina nazaran
yiiksalmasina tohfs vermisdir.
Bununla belo, Son riibdo kond

tosarriifati qiymatlori vo geyri neft-gaz

sonayesi indekslorinin illik doyisim

tempindo azalma miisahido edilmisdir.

Qrafik 31. Cari il iizro istehsalg1 qiymaotlori

25 indeksinin illik doyisimi, %

202 195

Avqust
Sentyabr

2021 2022

KiQi Qeyri neft-qaz sonayesi
Moanba:DSK
2022-ci  ilin

sentyabr ayinda

anbar  xidmatlarinin

2.8%

nogliyyat  vo
qiymotlort  illik artmisdir.

Noqgliyyatda yiikdasimalarin  qiymati
0.9%, sornisindagima qiymoti iso 26%
artmisdir. Nogliyyatda sornisindasima
qiymati asasan Miistaqil Dovlatlor Birliyi
(MDB) dlkolorine hava nogliyyati ilo
sornisindaginmada qiymot artimi (78.7%)
ilo baglidir. Anbar tosarriifat: lizra qiymat
indeksi 2.8% yliksalmisdir. Sentyabrda
poct vo kuryer xidmatlorinin qiymoti
illik 50.4% artmisdir ki, bu da pogt
xidmotlorinin  58.6% bahalasmas1 1ilo

olagadar olmusdur.
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Sentyabrda IKT xidmotlorinin
qiymot indeksi illik 10%, reklam
xidmoatlorinin qiymot indeksi iso illik
2.7% yuksalmisdir.

Dasinmaz omlak qiymatlari.
DSK-nin molumatina asasan 2022-ci ilin
yanvar-sentyabr  aylarinda  monzil
bazarinda orta illik giymat indeksi 6ton
ilin mivafiq dovino nazoron 5.1%
artmugdir. Ilkin manzil bazarinda giymaot
indeksi 5.7%, tokrar monzil bazarinda

giymat indeksi isa 5.1% yliksalmisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

I1II. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2022-ci ilin oton  dovriinds

manatin  xarici  valyutalara

qarsi
mazannasi valyuta bazarinda talab-toklif
nisbatina uygun olaraq formalasmigdir.
Dévr arzinda todiya balansimin irihacmli
profisiti  valyuta bazarinda tarazliga
mushat tasir etmisdir ki, bu da giymot
sabitliyinin baslica lovbarini — mazanna

sabitliyini dastoklomisdir.

Hesabat dovriinds valyuta

bazarinda omsoliyyatlarin hocmi bazarin

bitin segmentlori  iizro  artim
istiqgamotinds doyismisdir.
Dovr orzindo nagdsiz valyuta

bazarinda aparilmis omoliyyatlarin hocmi
oton 1ilin miivafiq dovriine

16.3% artaraq 22.3 mlrd. ABS dollar

nazaran

®  olmusdur.

ekvivalentinda Nagdsiz
valyuta omoliyyatlarinin 84.5%-1 ABS
dollarinda, 15.5%-1 isa digor valyutalarda
aparilmigdir. Valyuta omsliyyatlarmin
29.6%-1 banklararas1 valyuta bazarinda
(BVB), 70.4%-i iso bankdaxili valyuta

bazarinda (BDVB) hoyata kecirilmisdir.

® ABS dollari, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu il
amoliyyatlar daxil olmagla

Hesabat dovriinda BVB-do
omoliyyatlarin hocmi 6.6 mlrd. ABS
dollar1 ekvivalentindo olmagqla 6ton ilin
eyni dovriine nazoron 19.9% artmisdir.
Bu seqmentdo omoliyyatlarin 99.1%-I
ABS dollarinda aparilmisdir. BVB-do

valyuta omoliyyatlar1 {lizro dovriyyo

osason  “Bloomberg” platformasinda
aparilan omoliyyatlar hesabina
formalagmisdir.

BDVB-ds valyuta amaliyyatlarinin
hocmi 15.7 mlrd. dollar ekvivalentindo
olmusdur ki, bu da 6ton ilin eyni dévriino
nozoron 14.8% coxdur. ©Omaliyyatlarin
78.3%-ni ABS dollar1 ilo omoliyyatlar
toskil etmisdir. BDVB-do valyuta
omaliyyatlarinin 93%-1 hiiquqi soxslorlo
aparilan valyuta omoliyyatlarinin payina
diismiisdiir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilin miivafiq
ddvriine nozoron 46.9% artaraq 3.9 mird.
ABS dollan1 ekvivalentindo olmusdur.
Bunun 87.2%-ni ABS dollann ilo
aparilmis omoliyyatlar togkil etmisdir. |

riibdo bas veron yiiksok satiglar hesabina
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nagd xarici valyutanin xalis satis1 9 ayda
oton 1lin miivafiq dovriine nazaoron 48.1%
artmigdir. Bununla bels, aprel ayindan
baglayaraq voziyyot doyismis vo banklar
torofindon xarici valyutanin alis1 satisi

tistolomisdir.

Qrafik 32. Banklar torafindon xarici
valyutanin nagd xalis satist,

3940 min.manat ekvivalentinda
3440 = ABS dollan
® Ingiltors funt sterlingi
2940 Avro
® Rusiya rublu
2440
1940
1440
940
- .
_60 I ! |
2020 9 ay 20219 ay 2022 9 ay
Manba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi gostarir.

Bankda
Azaorbaycan Respublikast Dovlot Neft

Dovr orzindo Morkozi

Fondunun (ARDNF) valyuta satiglar

Uzro  horraclarn  toskili  davam
etdirilmisdir. Hesabat dovrindo Morkozi
Bankda Umumilikds 74 valyuta harraci
kecirilmisdir. Hoarraclarda ARDNF-in

3857.7 min. ABS dollart mabloginds

vosaiti satilmisdir.  Morkozi Bankin
valyuta bazarina miidaxilosi aligyonlii

olmus vo 835.2 min. ABS dollar toskil

etmisdir.
Dovr  orzindo manatin  ABS
dollarina nozoron rosmi  mozonnasi

banklararas1 oqdlor iizro orta mozonno
(“Bloomberg” platformasinda harraclar
vo harracdan konar amoliyyatlar nazara
alimmagla) osasinda miioyyon edilmisdir.
9 ayda manatin ABS dollarina garsi orta
giinliik rosmi mozonnoasi 1.7 manat togkil
etmisdir. Banklar torofindon miisyyan
edilon xarici  valyutanin  alig-satis
mozonnalori rosmi  mozonnays yaxin
olmusdur. Belo ki, kommersiya
banklarimin orta hesabla giinliik alis
mozonnasi 1 ABS dollarina noazaran
1.6972 manat, satis mazonnasi iss 1.7023
manat toskil etmisdir.

Hesabat  dévrindo  manatin
mazannasi ticarat torafdasi olan 6lkalarin
valyutalarina qarst asasen méhkomlanma
istigamotindos  doyismisdir. Belo  Ki,

manatin mozonnasi avroya, Turkiys

lirosino,  Ingiltaro  funt-sterlingino,
Qazaxistan tengasinas, Yaponiya yenino,

Isvecro frankina, Ukrayna gqrivnasina
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

qarst bahalasmis, Rusiya rubluna vo idxalini mohdudlasdiran baslica

Gurcustan larisina garst ucuzlagmisdir. amillardan biri kimi ¢ixis etmisdir.

Ikitorafli mazonnalorin dinamikasi
coxtorafli mazonnonin dinamikasina da
tosir gOstormisdir. Umumilikdo, dévr
arzinds manatin geyri-neft Umumi ticarot
¢okili nominal effektiv mozonnasi 7.5%,
real effektiv. mozonnasi iss  1.8%
mohkamlonmisdir. Azarbaycandaki
inflyasiyanin torofdas oOlkolordoki orta
inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv

Moazonnaya azaldici tosir etmisdit.

Qrafik 33. Effektiv mazonna indekslari,

15 illik dayigma
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6.3
5 4.1
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0 — 3
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Mbonba: AMB
Manatin nominal effektiv

mozonnasinin méhkomlanmasi inflyasiya
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3.2. Pul siyasati alatlori

3.2. Pul siyasati alatlori

2022-ci ilin 6ton dovriinda Markazi
Bankin pul siyasati adekvat monetar
sarait vasitosilo inflyasiya tazyiglarinin
Mahdudlasdiriimasina  yonaldilmisdir.
Dovr arzinda pul siyasatinin amoliyyat
carcivasinin tokmillasdirilmasi
istigamatinda bir swra gorarlar verilmis,
pul siyasati alatlarinin yeni

konfiqurasiyada tatbiqina baslanilmisdir.

Cari ilin 9 ayinda Morkozi Bankin
likvidlik

dohlizinin parametrlorino dair qorarlar

omoliyyatlar1  {izro  faiz

global vo 0Olks iqgtisadiyyatinda gedon

proseslor, xarici vo daxili risklarin
reallagma soViyyasi, yenilonmis
makroigtisadi prognozlar nazaras
alinmaqgla qobul edilmisdir. Morkozi

Bankin Idaro Heyoti hesabat dévriindo
faiz dohlizinin parametrlorini 7 dofo
mizakirs etmisdir.
7.25%-don  7.75%-o, dohlizin yuxari
haddinin 8.25%-dan 9.25%-9

qaldirilmast ilo bagli qorarlar gobul

Ucgot daracasinin

edilmigdir. Pul siyasoti alotlorinin yeni
konfiqurasiyada totbiqi ilo bagh faiz
dohlizinin asagi1 haddi 1 sentyabr 2022-ci
ildon 6.25%-don 4%-o endirilmigdir.

Dohlizin asag1 hoddinin azaldilmasi bank
sektorundaki izafi likvidliyin olverisli
sortlorlo sterilizasiyasi vo banklararasi
faizlorin

pul bazarinda  tarazh

formalasmas1 imkanlarinin yaranmasi
baximindan moqsadouygun sayilmigdir.

Eyni zamanda bu goarar dovlst giymatli

kagizlarinin galirliliyindo kaskin
doayiskanliya yol verilmamasina
yonaldilmisdir. Morkozi Bank faiz
doracalori ilo bagli gorarlari miivafiq
analitik sarhlarlo ictimaiyyoto
aciglanmusdir.

Qrafik 34. Faiz dohlizinin parametrlori, %
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Moanba: AMB

Sentyabr ayindan etibaron pul
siyasoti alatlorinin yeni konfiqurasiyada
totbiqi ¢or¢ivosindo daimi imkan alstlori

iso salimmig  vo  agiq bazar
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3.2. Pul siyasati alotlori

omoliyyatlarinin - ¢esidi  artirilmugdir.

Daimi imkan aloti olaraq sterilizasiya

moqsadilo 1 giinltik depozit
omoliyyatlari, likvidliyin  verilmosi
mogsadilo  iso 1 gilinlik oks-repo

omoliyyatlar1 nozordo tutulmusdur. A¢iq
bazar omoliyyatlarinin tokmillosdirilmosi
istigamatindo  sterilizasiya maqgsadils
zoruri hallarda 1,3,6 vo 9 ayliq notlarla
yanast 7 giinlik repo harraclarinin
kecirilmasi mogsadauygun sayilmisdir.
Likvidliyin verilmasi yoniimlii agiq bazar
omoliyyatlar1 olaraq zoruri hallarda 7
giinliik oks-repo harraclarinin kegirilmasi

nazorda tutulur.’

Yeni  omoliyyat  gargivasinin
totbigqindos  moQgsado  pul  siyasati
Qorarlarmin  faiz  kanali  vasitasilo

inflyasiyaya oturdcultyundn
guclondirilmasidir. ~ Yeni  amoaliyyat
gargivasinin  tothigi  pul siyasatinin

alternativ 16vborinin formalagsmasina va

banklararas1 bazarda omoliyyatlarin
aktivlosmasino xidmaot edir.

Hesabat dovriinds bank sisteminin
likvidlik

movqgeyindo profisitin

movcudlugu soraitindo Morkozi Bankin

7 (daha atrafli www.char.az -da “Pul Siyasati:
omoliyyat Corgivasi Izahedici sanad 2 bax)

sterilizasiya alotlorino, xiisuson do

sentyabr  aymndan  totbiq  olunan
sterilizasiya yonumli daimi imkanlar
alotino tolobat yliksok olmusdur. Bels ki,
sentyabr aymda 1 giinlik depozit
omoliyyatlarinin orta ginlik hocmi 424.7
mln. manat olmusdur.

Morkazi Bank 2022-ci ilin yanvar-
sentyabr aylarinda likvidliyin effektiv
idaro  olunmast moqsadilo  miixtalif
miiddotli 42 not horraci kec¢irmisdir.
Umumilikds, sentyabr aymm sonuna
notlar vasitosilo sterilizasiya olunmus
vosaitin toplam qaligt 510 mln. manat

toskil etmisdir.

Son horraclarda formalasan golirlik
84 gunlik notlar tzra 2.92%, 168 gunluk
notlar Gizra 3.5%, 252 gunlik notlar Gzra
3.78% olmusdur. 28 giinliik notlar {izra
iso galirlik faiz dohlizinin asagi haddina
yaxin saViyyads fomalasmisdir. Moarkazi
Bankin notlart lzro golirlik diger
maliyys alstlorinin  faizlorina tosir

gostormakla golirlik ayrisinin
formalasmasi baximindan miihiim rol

oynamaqdadir.
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3.2. Pul siyasati alatlori

Yeni omoliyyat cor¢ivosinin

effektiv totbiqino sorait yaratmaq tigiin
banklararasi pul bazarinin
aktivlosdirilmosi istigamotindo do islor
goriilmiisdiir. Banklararasi pul bazarinin
aktivlosdirilmasi  mogsadilo alternativ
omoliyyat platformasi toklif olunmusdur.
Bu mogsadlo manatla banklararasi
tominatsiz kredit agdlorinin “Blumberq”
ticarot sistemi vasitosilo baglanmasina
kollektiv

dair yeni sazig qlivvoyo

minmisdir.

Sentyabr ay1 orzindo “Blumberq”
platformasinda 787.5 mln. manatliq 69
oqd baglanmigdir. Bu omsliyyatlarin
73%-1 1 giinliik olmusdur.

Qrafik 35.Sentyabrda banklararasi
9 omoliyyatlarin hocmi, mln. manatla
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Blumberq Banklararas1 REPO
Manba: AMB

Morkazi Bankin emissiya etdiyi
notlar REPO bazarinda tominat qisminda
istifado olunmagqla banklararasi bazarin
aktivlosmosino
Belo ki,
banklararasi REPO bazarinda 1.7 mlrd.

miisbot tosir gostorir.
yanvar-sentyabr aylarinda
manatliq 573 oqdin 1.2 mlrd. manathq
240 oqdi Morkozi Bankin notlar
osasinda baglanmisdir.

Hesabat dovriindo macburi ehtiyat
ortalama

normalarinin rejiminda

totbiqinin davam etdirilmosi banklar

torofindon  likvidliyin ~ ¢evik  idara
edilmosine  miisbot  tosir  gostoron
amillordon biri olmusdur. Sentyabr

aymin 15-don  baslayaraq  banklar

torofindon mocburi ehtiyatlarin  yeni

normalara uygun (milli valyutada,

hom¢inin qiymoatli metallarda calb
edilmis depozitlor {izro 4%, xarici
valyutada calb edilmis depozitlor {izro
5%) saxlanilmasina  baslanilmisdir.
Aparilmis monitoringlorin naticalaring
asason hesabat dovrii lizro biitiin aylarda
banklarin Morkozi Bankdaki miixbir
hesablarinin toplam qaliglar1 dovr ii¢iin
mocburi ehtiyat kimi saxlanmali olan

comi vasaitlorin hocmini tistolomisdir.
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3.3. Pul toklifi

3.3. Pul taklifi

2022-ci ilin 9 ayinda manatla pul
toklifi igtisadiyyatin talabatina uygun

olaraq cevik idara edilmisdir.

2022-ci ilin 9 ay1 orzindo manatla
pul bazasi 10% azalmis vo dovriin sonuna
16.1 mlrd. manat toskil etmisdir. Oton ilin
sistem

sonunda ohomiyyatli  bozi

banklarla aparilan miiddotli depozit
oamoaliyyatlar1 tamizlonmaklo manatla pul

bazas1 3.7% artmigdir.

Vahid xazina hesabinin qaliginin
doyisimi, Morkozi Bankin sterilizasiya
yonimll daimi imkan vo agiq bazar
amoaliyyatlari pul bazasina tasir edon asas

amillor olmusdur.

Qrafik 36. Pul agreqatlari, mlrd. manat
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Moanba:AMB

8 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarm
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

Hesabat dovriinds manatla pul bazasinin
struktur elementi olan dovriyyadoki nagd
pulun hocmi 8 11% artmus, manatla
miixbir hesablarin qaligi iso  56%
azalmigdir (6ton ilin sonunda sistem
ohamiyyatli  bozi

muddatli

banklarla aparilan
depozit omoaliyyatlari
tomizlonmaklo manatla mixbir hesablar

24% azalmigdir).

Manatla  pul multiplikatoru
(manatla genis monada pul kitlasinin
manatla pul bazasmna nisbati) ilin
avvolindon 28.9% artaraq 1.72 toskil

etmisdir.

Manatla genis pul kiitlasi (M2) 9
ay orzinds 16% artaraq 27.7 mlrd. manat

toskil etmisdir.
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3.3. Pul toklifi

Qrafik 37. Manatla genis manada pul
kiitlosinin dinamikasi, mird.manatla
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Manba: AMB

DOvr arzinds M2 pul agregatinin
struktur elementlori forgli templarlo
artmigdir. Belo ki, MO nagd pul kiitlasi
12.4%, manatla tolob olunanadok omanat
vo depozitlor 18.5% (M2-do xususi ¢akisi
41.2%), middatli amanat vo depozitlor
IS 20.6% (M2-do xlisusi ¢oakisi 14.4%)
Belaliklo,

depozitlorin nagd puldan daha siiratli

artmisdir. omanat Vo
artmas1 hesabina nagdlasma (MO0/M2)
ilin avvalindon 1.4% bondi azalaraq

dovrin sonuna 44.4%-o enmisdir.

Qrafik 38. Nagdlasma (M0/M2), %-lo
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2022-ci ilin I yarimilliyinde M2 pul
kltlosinin doyisimino asas tohfo veron
(47%) tolob olunanadok omanat wva
depozitlor olmusdur ki, bu da o&lkads

nagdsizlasmanin artimindan irali galir.

Qrafik 39. Pul agreqatlarinin komponentlori
tizro imumi doyisimoe tohfasi (%) (2022 9

ay)

v ST ()
wemeem
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Manba: AMB
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3.3. Pul toklifi

Umumilikda, uzunmiiddatli

dovrda pul  kitlasinin struktur

komponentlari arasinda tolob olunanadok
omanoat vo depozitlor illik osasda daha

yuksak templo artmisdir.

Qrafik 40. M2 vo komponentlari iizra Gton
ilin miivafiq dévriine nazoron dinamika (%)
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Manba: AMB

Hesabat dovriinds genis pul kiitlosi
(M3) 15.9% artmis vo dOvriin sonuna
40.1 mird.manat toskil etmisdir. Dovr
arzindo M3 pul kutlssinin doyisimina
hom Xalis Xarici Aktivlor (XXA) hom
do Xalis Daxili Aktivlor (XDA) artirici
tosir etmisdir. Belo ki, 9 ay arzindo XXA
10.4%, XDA iso 23.5% artmugdir.

Dollarlasmanin azalmasi
tendensiyas1 davam etmisdir. 2022-ci ilin

9 ayinda xarici valyutada omanat vo

depozitlorin hocmi 15.6% artmis, comi
amanat vo depozitlords xtsusi ¢akisi clizi
azalarag 45% toskil etmisdir. Xarici
valyutada amanat va depozitlorin M3 pul
aqreqatinda xiisusi ¢akisi do eyni meyil
niimayis etdirorok ilin avvoalindon cizi
azalmig vo dovrin sonuna 31% togskil

etmisdir.

Qrafik 41. Dollarlagma, %
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Hlquqi soxslorin depozitlorinda
xarici valyutanin payr 9 ayin sonuna
53.2% toskil etmisdir. Fiziki soxslorin
omanatlorinin dollarlagsma saviyyasi isa
39.2% olmusdur. Qeyri-rezident fiziki
omanotlori

soxslarin cixilmaqgla ev

tosarriifatlarinin amanatlarinin
dollarlasmast 9 ayda 4.7 faiz bondi
doévrin 35.9%-5

azalaraq sonuna

enmisdir.
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